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Charakterystyka Spotki

Informacje podstawowe

Urlopy.pl jest spotka akcyjna powolana na mocy aktu notarialnego
sporzadzonego w Kancelarii Notarialnej Jerzego Folcholca w Glownie w dniu
25.06.2007 roku Rep. A NR 2865/2007 Urlopy.pl Spotka Akcyjna - siedziba
Plock Padlewskiego 18c Regon : 141037382 Nip: 774-303-04-10 KRS nr
0000290193 Kapital zakltadowy spdtki wynosi 3 600 000 zt (w petni optacony)
1 dzieli si¢ na 360 000 000 sztuk akc;ji.

Akcje notowane na rynku New Connect

Akcje serii A, B, C sa notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie

Struktura akcjonariatu
Strukturg akcjonariatu Urlopy.pl S.A. w dniu 31.12.2009 przedstawia rysunek
nrl.

ml
2
m3

m4

Akcjonariusze
1. 83,33% Investment Friends S.A.
2. 5% Eugeniusz Tomasz Kukutowicz
3. 4,17% Urlopy.pl S.A.
4. 7,5 % akcjonariusze ponizej 5 %

Rysunek 1. Struktura akcjonariatu Urlopy.pl S.A. w dniu 31.12.2009
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Struktura akcjonariatu Spoltki nie ulegta zmianie do dnia sporzadzenia
sprawozdania.

Przedmiot dziatania Spotki

Urlopy.pl, sa profesjonalnym biurem podrézy, ktore od grudnia 2007
z powodzeniem prowadzi sprzedaz ustug turystycznych w zakresie wyjazdow
wakacyjnych, wczasow, miejsc hotelowych oraz biletéw lotniczych.

Pracownicy firmy zajmuja si¢ doradztwem, konsultacja 1 posrednictwem
w sprzedazy zintegrowanych pakietow turystycznych.

Spotka wspotpracuje z ponad 60 najwigkszymi touroperatorami dziatajacymi na
terenie Polski, tworzac ogromng baz¢ ofert wyjazdowych dostepnych kazdego
dnia. Wysoko postawiona poprzeczka jakosciowa pozwala zapewni¢ Klientom
gwarancje bezpiecznego i1 sprawdzonego wypoczynku. Przedstawione w bazie
propozycje obejmuja wyjazdy indywidualne oraz grupowe Oprdcz pobytow
rekreacyjnych oferta obejmuje rowniez wycieczki objazdowe jak i wyjazdy dla
dzieci 1 mtodziezy.

Centrum Rezerwacji urlopy.pl tworza wysokiej klasy eksperci z dziedziny
turystyki  korzystajacy z  najnowszych  technologii  internetowych
I telesprzedazowych.

Urlopy.pl biuro turystyczne sprzedajace swoje uslugi zarowno za
posrednictwem wilasnych punktow sprzedazy jak 1 w sieci internet.

Odzialy i zaklady Spotki

Dziatalno$¢ Spoiki jest prowadzona:

w siedzibie Spotki Ptocku

BIURO ZARZADU Urlopy.pl Spotka Akcyjna 09-402 Plock, Padlewskiego
18c te.l124 366 06 26

oraz

PUNKTY OBSLUGI KLIENTA:

Plock, ul. Jachowicza 44 - tel. 24 366 06 33,

Ptock, ul. Wyszogrodzka 140 - tel. 24 366 35 35
Warszawa, ul. Putawska 29 - tel. 22 242 81 24
Torun, ul. Grudziadzka 162 - tel. 56 623 89 80
Gdansk, ul. Spacerowa 48 - tel. 58 342 43 35
Sosnowiec, ul. Baczynskiego 2 - tel. 32 291 20 45
Elblag, ul. Putkownika Dabka 152 - tel. 55 232 30 44
1.6dz, ul. Pitsudskiego 94 - tel. 42 676 41 78

Ziclona Gora, ul. Batorego 128 - tel. 68 459 59 86
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Powigzania organizacyjne i kapitatlowe z innymi podmiotami

Urlopy.pl S.A. posiada 100 % udziatow w Holiday Planet Ukraina sp. Z 0.0. z
siedziba we Lwowie przy ulicy Turgieniewa 73 prowadzaca dziatalnosé¢
w zakresie sprzedazy wycieczek turystycznych

Urlopy.pl S.A. posiada 100 % udziatbw w Holiday Planet.pl Spodtka
Z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Plocku. Zadaniem jest
zwigkszenie efektywnos$ci zarzadzania, optymalizacji kosztow Urlopy.pl S.A.
oraz ulatwienie ewentualnych potaczen z innymi podmiotami z branzy
turystycznej, z ktorymi Emitent prowadzi rozmowy.

Wiladze Spotki

Zarzad
Od 01-01-2009 do 29-06-2009 - Mariusz Patrowicz Prezes Zarzadu
Od 29-06-2009 - Agnieszka Gujgo Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

W okresie 01.01.2009 — 31.12.2009 w sktad Rady Nadzorczej Urlopy.pl S.A.
wchodzili:

Jolanta Koralewska powotana w dniu 25 czerwca 2007 roku na trzyletnia
kadencje, ktéra uptywa 24 czerwca 2010 roku.

Jacek Koralewski powotany w dniu 25 czerwca 2007 roku na trzyletnia
kadencje, ktora uptywa 24 czerwca 2010 roku.

Matgorzata Patrowicz powotana w dniu 25 czerwca 2007 roku na trzyletnia
kadencje, ktora uptywa 24 czerwca 2010 roku.

Wojciech Hetkowski powotany w dniu 25 czerwca 2007 roku na trzyletnia
kadencje, ktéra uptywa 24 czerwca 2010 roku.

Marianna Patrowicz powotana w dniu 25 czerwca 2007 roku na trzyletnia
kadencj¢ zlozyla rezygnacj¢ z pelnienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej
w dniu 29 czerwca 2009 roku

Mariusz Patrowicz powotany w dniu 29 czerwca 2009 roku na trzyletnia
kadencje Cztonka Rady Nadzorczej
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Walne Zgromadzenie AKcjonariuszy

W okresie 01.01.2009 — 31.12.2009 odbylo si¢ jedno, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore mialo miejsce w Plocku w dniu 29.06.2009.

Animator Rynku

Funkcj¢ Animatora Rynku petni dla Spotki Dom Maklerski PKO BP S.A.
z siedziba w Warszawie ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Zasady tadu korporacyjnego

W 2009 roku Spoéika nie stosowata zasad tadu korporacyjnego okreslonych

w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect” z uwagi
na to, ze nie byty one obowiazujace.

W chwili obecnej Spotka prowadzi prace zwigzane z modyfikacja 1 stworzeniem
nowej korporacyjnej strony internetowej. Prace powinny zosta¢ zakonczone do
30.06.2010 roku.

Najwazniejsze wydarzenia
Styczen 2009

W dniu 13 stycznia 2009 roku nastapita rejestracja przez Krajowy Rejestr
Sadowy zmiany firmy(nazwy) spotki na Urlopy.pl Spotka Akcyjna.

W dniu 16 stycznia 2009 roku nastapito zawiazanie Holiday Planet sp. z 0.0.

W nowo zawiazanej spolce Emitent objat 200 udzialow o tacznej wartosci
nominalnej 10000zt(dziesig¢ tysigcy ztotych). Warto$¢ nominalna pojedynczego
udzialu wyniosta 50zt(pieédziesiat zlotych). Udzialy zostaly objete po cenie
rownej wartoSci nominalnej. Objete udzialy stanowia 100% kapitatu
zaktadowego Holiday Planet Sp. z 0.0. Utworzenie nowo powstatej spotki
podyktowane bylo zwigkszeniem efektywnosci zarzadzania, optymalizacja
kosztow.

Luty 2009

Zarejestrowanie przez Krajowy Rejestr Sadowy podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta ze $rodkéw wiasnych Spotki z kwoty 600.000 zt do
kwoty 3.600.000 zt. Wskutek wyzej wymienionego podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki wartos¢ nominalna jednej akcji wzrosta z kwoty
0,01zt(jeden grosz) do kwoty 0,06z1(szes¢ groszy).
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Kwiecien 2009

Nadanie przez Ministerstwo Kultury i Turystyki Ukrainy licencji o numerze AB
467097. na sprzedaz wycieczek turystycznych dla Holiday Planet Ukraina sp. z
0.0. z siedziba we Lwowie przy ulicy Turgieniewa 73 (spétka w 100% zalezna
od Emitenta). Licencja jest wazna od dnia 3 kwietnia 2009 roku do dnia 3
kwietnia 2014 roku na terenie Ukrainy pod numerem rejestrowym 5843.

Czerwiec 2009

Pan Mariusz Patrowicz ztozyl z dniem 29 czerwca 2009 r., rezygnacje
z pehienia funkcji Prezesa Zarzadu. Rezygnacja Prezesa Zarzadu Mariusza
Patrowicza nastapita ze wzgledu na zgloszenie kandydatury do Rady Nadzorczej
spoiki 1 realizacje innych projektow.

W dniu 29 czerwca 2009 r., Rada Nadzorcza podjeta uchwate w przedmiocie
powotania dniem 29 czerwca 2009 r. Pania Agnieszk¢ Gujgo na stanowisko
Prezesa Zarzadu.

W dniu 29 czerwca 2009 roku Pani Marianna Patrowicz, Cztonek Rady
Nadzorczej Spotki, ztozyla rezygnacje ze stanowiska cztonka Rady Nadzorczej
Spoiki. Rezygnacja zostala uzasadniona kandydowaniem na to stanowisko
dotychczasowego Prezesa spotki Mariusza Patrowicza.

W dniu 30-06-2009 roku odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.

Sierpien 2009

Zostal utworzony kolejny Punkt Obstugi Klienta (przejecie biura). Biuro
znajduje si¢ w Centrum Handlowym Auchan w Zielonej Gorze. Powyzszy POK
dziata pod nazwa marketingowa "Urlopy.pl". Powstanie wyzej wymienionego
Punktu Obstugi Klienta jest zwiazane z realizacja strategii Emitenta o ktorej
mowa w punkcie 5.12 Dokumentu Informacyjnego polegajacej na rozbudowie
wlasnej, nowoczesnej sieci sprzedazy oraz przejmowaniu innych podmiotow
turystycznych.

Zarejestrowanie przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, IVX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego podziatu akcji Spotki
(split), dokonanego poprzez wymiang jednej akcji o warto$ci nominalnej 0,06 zt
na sze$¢ akcji o wartosci nominalnej 0,01 zl kazda, bez obnizania kapitalu
zakladowego Spotki. W zwiazku z powyzszym zarejestrowany kapitat
zaktadowy Spoétki wynosi 3 600 000 zt 1 dzieli si¢ na 360 000 000 akcji w tym: -
300 000 000 (trzysta milionow) akcji serii A - 6 000 000(sze$¢ milionow) akcji
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serii B - 54 000 000(pigédziesiat cztery miliony) akcji serii C. Ogoélna liczba
gloséw wynikajacych z zarejestrowanych akcji Spotki wynosi 360 000 000.

Wrzesien 2009

z dniem 1 wrze$nia br. Pan Damian Patrowicz - Prezes Zarzadu spotki Holiday
Planet Sp z o0.0., podmiotu w 100% zaleznego od Urlopy.pl S.A. ztozyt
rezygnacje z zajmowanego stanowiska. Rezygnacja zostata przyjeta przez
Zgromadzenie Wspolnikow Holiday Planet Sp z 0.0. w dniu 1 wrzesnia br.

W dniu 1 wrzes$nia 2009 Zgromadzenie Wspdlnikow spotki Holiday Planet Sp
z 0.0. podmiotu w 100 % zaleznego od Emitenta podjeto uchwate o powotaniu
z dniem 1 wrzesnia 2009 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu Paniag Mariann¢
Patrowicz .

Pazdziernik 2009

Spoéika rozpoczeta prace zmierzajace do istotnego zwigkszenia ruchu na swoich
portalach internetowych poprzez ich przebudoweg, automatyzacje oraz
uruchomienie nowych rozwiazan rezerwacyjnych..

Spotka opracowata projekt uruchamiania biur podrézy w najwigkszych miastach

polski na zasadzie franczyzy.

Grudzien 2009

Wdrozono nowy design portalu www.urlopy.pl, ktory zwigkszy ilosc¢
dokonywanych rezerwacji tym samym przyczynia si¢ do wzrostu obrotow oraz
wzmocnienia marki urlopy.pl.

Obszary dzialalnoSci

Dziatalnos¢ Spotki w okresie 01.01.2009 — 31.12.2009 koncentrowata si¢

w ponizszych obszarach.

- stacjonarne biura podrozy w Plocku ( dwa biura ), Toruniu, Elblagu, Gdansk,
Sosnowcu, Zielonej Gorze, todzi

- Serwisy WWW :  urlopy.pl holidayplanet.pl eturisto.pl okwakacje.pl

Wyniki finansowe

W okresie od 1-01-2009 roku do 31-12-2009 spoika osiagneta przychody netto
na poziomie 1476 796,06 zt

Strata z dziatalno$ci operacyjnej wyniosta: - 1 302 417,74

Zysk brutto: 1 142 703,94

Zysk netto: 761 417,32
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http://www.urlopy.pl/

Rysunek 2. Porownanie wielko$ci sprzedazy w 2008 12009 roku. Dane w tys. zt.
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Przewidywany rozwoj

W najblizszym roku Spoétka bedzie kontynuowaé przede wszystkim prace nad
uruchamianiem nowoczesnych portali internetowych, ktore zwigksza ilos¢
dokonywanych rezerwacji tym samym przyczynia si¢ do wzrostu obrotow oraz
wzmocnienia marki Urlopy.pl.

Zarzad zamierza kontynuowac polityke Spotki polegajaca na uruchamianiu biur
franczyzowych w duzych miastach Polski. A wypracowany zysk w wyniku
dziatalnos$ci finansowe] pozwoli na konsekwentne egzekwowanie zatozen
polegajacych na zwigkszeniu udziatu Urlopy.pl S.A. w rynku turystycznym.

Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z makrootoczeniem

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna Polski

Korzystna sytuacja makroekonomiczna, szybki rozwdj gospodarczy, niski
poziom inflacji, wzrost ptac czy spadajace ceny dostepu do internetu to jedne
z glownych czynnikdw szybkiego rozwoju sektora turystycznego w Polsce.
Popyt na ustugi oferowane przez Spoétke, determinowany jest przez ogdlny
poziom dochodéw osiaganych przez klientow, na ktory sktadaja si¢ w duzej
mierze wczes$niej wymienione czynniki. Koniunktura gospodarcza w znaczny
sposob wptywa na skilonno$¢ ludzi do wykorzystania urlopow, wyjazdéw
weekendowych czy korzystania z alternatywnych s$rodkéw transportu (np.
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samolot). W zwiazku z powyzszym, zmiany wskaznikow makroekonomicznych
moga istotnie wptyna¢ na wielko$¢ planowanych przychodow oraz kosztéw
dziatalnosci, a przez to na wynik finansowy Spotki.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Pewne zagrozenie dla dzialalno$ci Emitenta moze stanowi¢ zmienno$¢
polskiego systemu prawnego, lub r6zna interpretacja przepisoéw prawa. Polski
sektor turystyczny jest w fazie dynamicznego rozwoju, w zwigzku z tym zmiany
przepisow regulujacych rynek moga mie¢ wplyw na wzrost kosztéw
dziatalno$ci  Spotki. Polskie przepisy wymagaja rowniez ciaglego
dostosowywania do wymogow Unii Europejskiej, a wynikajace z tego zmiany
jak réwniez ich interpretacja moga wiazac si¢ z nieplanowanymi wydatkami lub
powodowaé ograniczenia w mozliwosci dalszego rozwoju Spotki. Nie mozna
wykluczy€, ze ewentualne zmiany przepisow regulujacych zasady dziatalnosci
gospodarczej, prawa pracy, ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego czy
prawa regulujacego rynek kapitalowy moga w przysziosci mie¢ wpltyw na
dziatalno$¢ Spotki.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Istotnym czynnikiem majacym wptyw na dziatalno$¢ Emitenta jest niestabilno$¢
polskiego systemu podatkowego oraz zmienno$¢ interpretacji obowiazujacych
przepisoOw. Przepisy podatkowe zmieniaja si¢ w Polsce znacznie czg$ciej niz W
krajach 0 ustabilizowanej gospodarce. Dodatkowo czg$¢ przepiséw
podatkowych sformutowana jest mato precyzyjnie i brak jest ich jednoznaczne;j
interpretacji. Moze to doprowadzi¢ do odmiennej interpretacji przepisow
podatkowych przez organy skarbowe oraz przez Spotke. Ryzyko to dotyczy
jednak wszystkich podmiotéw dziatajacych na rynku polskim.

Ryzyko zwigzane z Internetem oraz rozliczeniami platnosci

Wartos¢ transakcji dokonywanych za posrednictwem Internetu systematycznie
ro$nie. Spotka podjeta starania, aby zakupy realizowane za posrednictwem sieci
zapewnialy bezpieczenstwo transakcji zardwno po stronie kupujacego, jak
1 sprzedajacego. Dlatego tez Spotka wspdlpracuje z wyspecjalizowanymi
firmami obstugujacymi platnosci za posrednictwem kart platniczych, jak
rowniez z gtownymi bankami internetowymi umozliwiajacymi dokonywanie
ptatnosci za zakupione ustugi bezposrednio z konta internetowego (np. mBank,
iPko). Ponadto ryzyko zwiazane jest z wirusami komputerowymi, co moze
powodowa¢ problemy w dostgpic do Internetu - a przez to do portali
internetowych ~ Spotki.  Ryzyko zwigzane z  dzialalmoScia  firm
konkurencyjnych

Rozwoj turystyki w Polsce jest bardzo dynamiczny. Kazdego roku powstaje
kilkadziesiat stacjonarnych oraz kilka nowych internetowych biur podrézy.
Strategia Holiday Planet S.A. ukierunkowana jest na dynamiczny rozwoj w
obrgbie trzech produktow: ushugi turystyczne, rezerwacja miejsc hotelowych,
sprzedaz biletow lotniczych. Atrakcyjnosc oferty turystycznej oferowanej przez
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Internet, mozliwo$¢ tatwego 1 szybkiego dotarcia do coraz wigkszego grona
internautow, niewatpliwie bedzie powodem powstawania nowych wortali
turystycznych oraz poszerzania oferty przez juz istniejace biura podrozy.
Ryzyko wystapienia katastrof w rejonach turystycznych

Spotka wspotpracuje z ponad osiemdziesi¢cioma najwigkszymi touroperatorami,
oferujac swoim klientom szeroka baz¢ ofert wyjazdowych do wszystkich
gléwnych osrodkow turystycznych na $wiecie. W zwigzku z tym narazona
bedzie na ryzyko zwiazane z niekorzystnymi zmianami meteorologicznymi czy
politycznymi na swiecie, ktorych wystapienie moze ograniczy¢ popyt na rynku
ustug turystycznych. Wystapienie takich zdarzen jak trzgsienia ziemi, tsunami,
wybuchy wulkanéw czy zagrozenie terroryzmem w regionach atrakcyjnych
turystycznie moga przyczyni¢ si¢ do ograniczenia popytu na wycieczki
zagraniczne, a przez to negatywnie wptyna¢ na wyniki Spotki.

Ryzyko zwigzane z kursem walut

Wigkszos¢ kontraktow dotyczacych zagranicznych uslug turystycznych,
podpisywana jest przez touroperatorOw w walucie obce;.

Glowne waluty to euro oraz dolar amerykanski. Strategia dziatalno$ci Spotki
polega na stworzeniu silnej grupy oferujacej ustugi turystyczne klientom
indywidualnym oraz firmom =za posrednictwem trzech kanaléw obstugi:
Internetu, call center oraz tradycyjnych biur podrozy. W przypadku umocnienia
si¢ jednej z wyzej wymienionych walut, Spotka moze by¢ narazona na ryzyko
zmniejszenia sprzedazy zagranicznych ustug turystycznych, co w nastgpstwie
moze przetozy¢ si¢ na wzrost ceny wczasOw zagranicznych.

Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoscia Emitenta

Ryzyko zwigzane z dekoniunkturg na rynku ushug turystycznych

Mimo dobrej obecnie kondycji na rynku ustug turystycznych, a w szczegolnosci
szybkim wzroscie udziatu wortali turystycznych w globalnej sprzedazy ofert
turystycznych, nie mozna w przysztosci wykluczy¢ zmniejszenia
zainteresowania oferta turystyczna przez Klientéw - szczegdlnie w przypadku
spowolnienia tempa rozwoju gospodarczego Polski, wzrostu bezrobocia czy
inflacji. Obecnie wortale turystyczne w Internecie to jeden z filaréw sektora e-
commerce w Polsce. Szacuje si¢, ze za posrednictwem sieci Internet
sprzedawane jest juz ponad 5% ustug turystycznych i rynek ten z roku na rok
coraz szybciej rosnie.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia dzialalnosci

Dziatalno$§¢ na rynku turystycznym cechuje znaczna sezonowos$¢ sprzedazy.
Najwigksze nasilenie sprzedazy wystepuje w II 1 III kwartale roku, wtedy tez
firmy turystyczne generuja najwigksze obroty. Spotka stara si¢ ograniczy¢
ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy, wprowadzajac mozliwos¢ zakupu
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biletow lotniczych czy rezerwacji hoteli, zamierza rowniez wprowadzi¢ bogata
ofert¢ zimowych wyjazdow turystycznych.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Po przeprowadzeniu emisji akcji serii B i C, w dalszym ciagu wigkszoSciowy
pakiet akcji Urlopy.pl S.A., tj. ok.80 % kapitalu zaktadowego bedzie w
posiadaniu gtownego inwestora Investment Friends S.A. W zwiazku z tym, po
wprowadzeniu akcji do alternatywnego obrotu nadal decydujacy wplyw na
decyzje podejmowane w Spodice (m.in. mozliwos¢ zmiany statutu Spotki) bedzie
mial podmiot dominujacy. Inwestorzy powinni réwniez zwroci¢ uwage na fakt,
iz Rada Nadzorcza Urlopy.pl zostala powolana w tym samym skladzie
osobowym co Rada Nadzorcza Investment Friends S.A.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia utraty kluczowych pracownikow lub nie
pozyskaniem nowych.

Gléwnym czynnikiem warunkujacym sukces Urlopy.pl S.A. sa jego pracownicy,
ktorych dos§wiadczenie i wiedza maja kluczowe znaczenie dla funkcjonowania
przedsigbiorstwa Emitenta. Gwaltownie zmieniajace si¢ warunki na rynku pracy
oraz dziatania firm o podobnym profilu moga doprowadzi¢ do odejScia
kluczowych 0sob 1 utrudni¢ proces rekrutacji nowych pracownikoéw. Spotka
stara si¢ przeciwdziala¢ temu zjawisku zwigkszajac liczbg pracownikow
zatrudnianych na podstawie stalych umoéow pracg, podwyzszajac zarobki
| proponujac akcje pracownicze i programy motywacyjne.

Ryzyko zwigzane z wdrazaniem nowych produktow i uslug lub modyfikacja
istniejacych

Specyfika branzy turystycznej jest bardzo krotka waznos¢ ofert wyjazdowych, a
w zwiazku z tym krétki cykl zycia oferowanych ustug. Emitent oferuje zarowno
produkty wtasne, jak 1 aplikacje oferowane przez inne migdzynarodowe
1 krajowe firmy, co oznacza, ze wraz ze zmianami na rynku nieodzowne si¢
zmiany we wilasnych produktach 1 ustawiczne szkolenia w produktach obcych.
Istnieje ryzyko, ze pomimo ciaglego dostosowywania oferty, Emitent moze nie
by¢ w stanie zaoferowaé rozwiazan, ktore beda najlepiej spetniaty oczekiwania
klientoéw. Taka sytuacja moze wplynac na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z krotka historia dzialalnoscia Spolki

Spotka Urlopy.pl S.A. zostala zawiazana w dniu 25 czerwca 2007 r. Ze
wzgledu na krotka historie dzialalno$ci Emitenta jego rozpoznawalno$¢ na
rynku polskim jest niewielka, co wiaze si¢ rowniez z brakiem ugruntowanej
pozycji rynkowej. Istnieje wiec ryzyko, ze popyt na innowacyjne produkty
1 ustugi oferowane przez Holiday Planet S.A. bedzie niewielki 1, co za tym idzie,
Spotka nie osiagnie na rynku oczekiwanej pozycji 1 nie bedzie w stanie
zrealizowa¢ swoich planow strategiczno — finansowych.

Poniewaz Urlopy.pl S.A. jest obecna na rynku od niedawna, istnieje niepewnos$¢
w kwestii oszacowania kosztoéw wytworzenia produktow 1 ustlug Spoétki oraz
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innych generowanych przez Spotke kosztow, w powiazaniu z niepewnoscia
uzyskiwanych przychoddw.

Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomig¢dzy czlonkami
organéw Emitenta

Pomigdzy czlonkami organdéw zarzadzajacych 1 nadzorczych Emitenta
wystepuja powiazania osobiste (rodzinne):

a) Mariusz Patrowicz — Cztonek Rady Nadzorczej — matzonek Cztonka Rady
Nadzorczej Matgorzaty Patrowicz,

c) Malgorzata Patrowicz — Czlonek Rady Nadzorczej — siostra Czionka Rady
Nadzorczej Jacka Koralewskiego;

d) Jolanta Koralewska — Cztonek Rady Nadzorczej — matzonka Czlonka Rady
Nadzorczej Jacka Koralewskiego,

e) Jacek Koralewski — Cztonek Rady Nadzorczej — brat Czlonka Rady
Nadzorczej Malgorzaty Patrowicz, maz Cztonka Rady Nadzorczej Jolanty
Koralewskiej

Istniejq interpretacje wskazujace na mozliwo$¢ powstania ryzyk, polegajacych
na negatywnym wpltywie powiazan rodzinnych pomig¢dzy cztonkami organow
Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to w szczeg6lnosci wpltywu tych powiazan na
Rade Nadzorcza Emitenta w zakresie prowadzenia biezacego nadzoru nad
dziatalnoscia  Spotki, w tym dziatalnoscia Zarzadu. Przy ocenie
prawdopodobienstwa wystapienia takiego ryzyka nalezy jednak wzia¢ pod
uwagg fakt, iz organy nadzorujace podlegaja kontroli innego organu — Walnego
Zgromadzenia, a w interesie czlonkow Rady Nadzorczej lezy wykonywanie
swoich obowiazkow w sposob rzetelny 1 zgodny z prawem.

W przeciwnym razie grozi im odpowiedzialnos$¢ przed Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniem Spolki polegajaca na nie uzyskaniu absolutorium z wykonania
obowiazkéw lub odpowiedzialno$¢ karna z tytutu dzialania na szkode Spoéiki
(odpowiedzialnos¢ ta dotyczy réwniez cztonkow Zarzadu).

Ryzyko zwiazane z prognozami Emitenta

Firma Emitenta jest firma z branzy turystycznej. Wspotpracuje z ponad 80
najwigkszymi touroperatorami dzialajacymi na terenie Polski, tworzac ogromna
baz¢ ofert wyjazdowych dostepnych kazdego dnia. Wysoko postawiona
poprzeczka jakosciowa pozwala zapewni¢ Klientom gwarancje bezpiecznego
1 sprawdzonego wypoczynku. Przedstawione w bazie propozycje obejmuja
wyjazdy indywidualne oraz grupowe. Oprocz pobytow rekreacyjnych oferta
obejmuje rowniez wycieczki objazdowe jak i wyjazdy dla dzieci i miodziezy.
Nie mniej jednak istnieje ryzyko nie dojscia do skutku i nie sfinalizowania
wczesniej zatozonych uméw z klientami i dostawcami ushug, co moze istotnie
wptyna¢ na wysokos$¢ przychodu osiagnigtego w danym roku obrotowym.
Ryzyko z tym zwiazane nie jest mozliwe do o0szacowania na etapie
konstruowania prognoz. Ponad to istnieje ryzyko opoOznienia w czasie

str. 13




realizowanych kontraktow, nie wynikajace z zaniedban Emitenta, co moze
negatywnie wptyna¢ na prognozowane wyniki finansowe danego okresu.

Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami i rynkiem kapitalowym

Ryzyko zawiagzane z zawieszeniem notowan

Organizator  Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi, na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce: na wniosek
Spolki; jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow
obrotu, jezeli Spotka narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie.
Ryzyko wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe Spotki z obrotu:

- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez Spotke dodatkowych warunkow,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

- wskutek ogloszenia upadiosci Emitenta, albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogloszenie upadtosci, z powodu braku srodkow w majatku Spotki na
zaspokojenie kosztow postgpowania,

- wskutek otwarcia likwidacji Spotki.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, wyklucza instrumenty finansowe
z obrotu w alternatywnym systemie:

- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stala si¢ ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu,
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami
finansowymi.

Ryzyko nalozenia na Spotke kar administracyjnych przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego

Jezeli Spotka, ktorej akcje zostaly wprowadzone do Alternatywnego Systemu

Obrotu, nie dopelni obowiazkéw wynikajacych z przepisow prawa,
w szczegolnosci wynikajacych z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
jak rowniez z Ustawy o ofercie publicznej, Komisja Nadzoru Finansowego
moze natozy¢ kary administracyjne na Spotke.

Ryzyko zwigzane z plynnoscig i zmiennoscia kursow akcji

Obroét akcjami na rynku NewConnect uzalezniony jest od iloéci zlecen kupna
sprzedazy skladanych przez inwestoréw na poszczegolne akcje. Nie mozna,
wigc wykluczy¢ czasowych ograniczen ptynno$ci instrumentéw finansowych,
w zwiazku z faktem, iz wigkszosciowy pakiet akcji znajduje si¢ w posiadaniu
strategicznego inwestora Spoélki. Sytuacja taka moze by¢ utrudnieniem dla
pozostatych inwestorow - w przypadku sprzedazy badz zakupu akcji Spoiki.
Nalezy wigc uwzgledni¢ ryzyko, iz w przypadku matej podazy akcji ze strony
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inwestora strategicznego, akcje te moga charakteryzowaé si¢ niewielka
ptynnoscia.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia warunkowego podwyzszenia kapitalu
zakladowego

Zgodnie ze Statutem, Zarzad Spoiki zostal upowazniony do dokonania
podwyzszenia kapitatu o kwote¢ nie wyzsza niz 375.000,00 zi,

kapital zakladowy moze zosta¢ podwyzszony w ramach kapitalu docelowego
zgodnie z art. 444 kodeksu spdlek handlowych oraz § 7 Statutu Spoéiki.
Upowaznienie zostato przyznane Zarzadowi do 31 maja 2010 r. Pojawia sig
potencjalne ryzyko.

Agnieszka Gujgo

Prezes Zarzadu
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