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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Urlopy.pl S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Urlopy.pl S.A. z siedzibg
w Ptocku, przy ulicy Padlewskiego 18c, sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, na ktore sktada sie:

-  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywéw zamyka
sie sumg 17 278 986,27 zt;

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 1 485 708,48 zt;

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 10 958 410,61 zt;

- rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote
1792 389,40 zi;

— oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pbézn. zm.), zwanej
dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spotki.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na transakcje ze spotka zalezng opisane w informacji dodatkowej w nocie 30a
(transakcje ze spotkami powiazanymi kapitatowo, ktére nie sa objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym), poniewaz Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w ktorym prezentowataby wynik skorygowany o transakcje ze spotka zalezng Fly.pl
S.A., gdyz do dnia 31.12.2011 Spétka zalezna nie zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym. Ponadto Spdtka nie przekazata sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy do
opublikowania w Monitorze Polskim B.

Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Poznan, dnia 12 marca 2012 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy Biegly Rewident
przeprowadzajacy badanie:

waﬂn, WMII/O\,

Edyta Kalinska
Kluczowy Biegty Rewident
Nr ewid. 10336
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l. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke

1.1. Nazwa i forma prawna

Urlopy.pl Spotka Akcyina.

1.2. Siedziba Spotki
Ptock 09-402, ul. Padlewskiego 18c.

1.3. Przedmiot dziatalnosci
Zgodnie z wpisem do rejestru i umowa Spotki przedmiotem dziatalno$ci jest m.in.:
— dziatalnos¢ organizatoréw turystyki,
- dziatalnos¢ posrednikow turystycznych,
- dziatalnos¢ turystyczna pozostata,
- dziatalnosc agencji transportowych,
—  poérednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
- Zarzadzanie ryzykiem finansowym,
Spotka koncentruje swoja dziatalnosé na posrednictwie w sprzedazy ustug turystycznych. Rzeczywisty
przedmiot dziatalnosci jest zgodny ze Statutem i wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.
1.4. Podstawa dziatalnosci
Urlopy.pl S.A. dziata na podstawie:

- Umowy Spotki sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu 25 czerwca 2007 roku (Rep. A Nr
2865/2007) wraz z pézniejszymi zmianami,

~ Kodeksu Spotek Handlowych - ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku (Dz. U. nr 94, poz. 1037
z pozniejszymi zmianami).
1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 05 pazdziernika 2007 roku Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie - XIV Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000290193,

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 774-303-04-10
REGON 141037382

1.7. Kapitat podstawowy i wiasny Spotki

Na dzien 1 stycznia 2011 kapitat podstawowy Spdtki wynosit 3 600 000 zt dzielit sie na 10 000 000 o
wartosci 0,36 z! kazda. W dniu 11 marca 2011 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto
uchwate nr 4/11/03/2011 w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego z kwoty 3 600000 zt do
100 000 zt w drodze obnizenia wartosci nominalnej akcji z 0,36 zt do 0,10 zt. Jednoczesnie podjeto
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uchwate o podwyZszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 3 500 000 zt, tj. z kwoty 100 000 zt do
3 600 000 zt w drodze emisji 350 000 000 nowych akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,01 kazda. W tym samym dniu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto
uchwate nr 9/11/03/2011 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie mniejsza niz
10 000 zt i nie wyZsza niz 600 000 zt w drodze emisji nie mniej niz 1 000 000 i nie wiecej niz
60 000 000 akcji serii C o wartoci nominalnej 0,01 kazda. W skutek powyZszego kapitat podstawowy
Spotki zmniejszyt sie o 3 500 000 zt z tytutu obnizenia wartosci nominalnej akcji oraz wzrost o
3 500 000 zt z tytutu emisji akcji serii B oraz o 600 000 zt z tytutu emisji akcji serii C.

Kapitat podstawowy Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 4 200 000,00 =zt i dzielit sie na
420 000 000 akcji o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda.

Na dzien bilansowy struktura wtasnosci kapitatu podstawowego przedstawiata sie nastepujaco:

Akcje Udziat w
Akcjonariusz . .. kapitate

Liczba Wartos¢ podstawowym
Atlantis S.A. 145 110 000 1451 100 34,55%
FON S.A. 140 952 000 1 409 520 33,56%
Ratynski Pawet 51 282 Q00 512 820 12,21%
Pozostali 82 656 000 826 560 19,68%
Razem 420 000 000 4 200 000 100,00%

W okresie od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego warto$c kapitatu
podstawowego nie ulegta zmianie. Zgodnie z raportem biezacym nr 11/2012 opublikowanym 6
marca 2012 Zarzad Spotki Urlopy.pl S.A. zawiadomil, iz w dniu 6 marca 2012 wptyneta do Spotki
informacja, od Cztonka Rady Nadzorczej Spotki Urlopy.pl S.A. Pana Pawta Ratynskiego o zawarciu
nastgpujacych transakcji kupna akcji Urlopy.pl S.A. w notowaniach ciaglych na Rynku New Connect:
02.02.2012 r. 61 997 akcji po cenie 0,04 zt, 17.02.2012 r. 12 296 akcji po cenie 0,04 zt, 24.02.20212
r. 754 487 akcji po cenie 0,04 zt., 27.02.2012 r. 3 116 107 akcji po cenie 0,04 zt.

Na kapitat wtasny Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku sktadaty sie ponadto:

- kapitat zapasowy 10 165 546,07 zt
- sfrata netto z lat ubiegtych (230 530,69) zt
- zysk netto roku biezacego 1 485 708,48 zt

Lacznie kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 15 620 723,86 zt.

1.8. Zarzad Spotki

Zaroéwno na dzieft 1 stycznia 2011 roku, jak i na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 Zarzad Spotki byt
dwuosobowy. Pani Agnieszka Gujgo petni funkcje Prezesa Zarzadu. Drugim Cztonkiem Zarzadu jest
Pani Marianna Patrowicz. Do reprezentowania Spotki upowazniony jest kazdy Cztonek Zarzadu
samodzielnie.

W badanym okresie oraz w okresie od dnia bilansowego do dnia zakoniczenia badania nie wystapity
zmiany w Zarzadzie Spotki.

%
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1.9. Rada Nadzorcza

Na dzien 1 stycznia 2011 roku cztonkami Rady Nadzorczej byli:

- Pan Wojciech Hetkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pan Jacek Koralewski Cztonek Rady Nadzorczej
- Pani Matgorzata Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej
- Pani Jolanta Koralewska Czlonek Rady Nadzorczej
- Pan Damian Patrowicz Czionek Rady Nadzorczej

W okresie badanym nie miaty miejsce zmiany w skladzie Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2011 roku jest tozsamy ze sktadem na dzien 1 stycznia 2011
roku. Po dniu bilansowym miato miejsce powotanie kolejnego Cztonka Rady Nadzorczej. W dniu 25
stycznia 2012 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato na Cztonka Rady Nadzorczej Pana Pawta
Ratynskiego.

1.10. Informacja o jednostkach powiazanych

Spotka nie jest jednostka dominujaca i nie sporzadza sprawozdania skonsolidowanego.

Za jednostki powiazane ze Spotkg uznaje sie podmioty krajowe i zagraniczne, zgodnie z wykazem
jednostek, przedstawionym biegtemu rewidentowi w dniu rozpoczecia badania kofcowego
sprawozdania finansowego.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe Urlopy.pl S.A. sporzadzone za okres od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, obejmujace:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktory po stronie aktywéw i pasywdw zamyka
sie sumag 17 278 986,27 =;

~  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 1 485 708,48 z;

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 10 958 410,61 zi;

rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieinych o kwote
1792 389,40 zt;

f

dodatkowe informacje i objasnienta;

oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki.
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i Dbieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego Urlopy.pl S.A. za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2011
roku zostalo przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul, Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Bieglych
Rewidentow pod nr 3355,

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty nr
1/12/2011 z dnia 29 grudnia 2011 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie zawartej w dniu 19 stycznia 2012
roku, przez kluczowego bieglego rewidenta Edyte Kalifiska {nr ewidencyjny 10336). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki od dnia 1 marca 2012 roku, z przerwami, do daty wydania opinii.

Oswiadczamy, Zze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleZnej opinii o badanym
sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku,
nr 77, poz. 649).

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi Zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen,
ktdre nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Biegty rewident nie byl ograniczony w doborze wlasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, ktore zostato zbadane przez Kancelarie Porad
Finansowo-Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spdtki za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku zostato
zatwierdzone uchwata nr 5 Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 czerwca 2012 roku.

Uchwata nr 14 Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przeznaczy¢ zysk netto za rok 2010 w
wysokosci 603 733,12 zt w catosci na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 przekazano do wtasciwego miejscowo Urzedu Skarbowego oraz
do Krajowego Rejestru Sadowego.

Sprawozdanie finansowe Spotki Urlopy S.A. za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku nie zostato opublikowane w Monitorze Polskim B.

BDO Sp. z 0.0. 6
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II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskéw i strat w petnych tysiacach ztotych
oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do anatogicznych wielkoici za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci z bilansu

01.01.2011 01.01,2010 01,01.2009 % sumy
-31,12,2011 % sumy -31.12.2010 % sumy =31.12.2009  pilansow
AKTYWA bilansowej bilansowej ej
Aktywa trwate 5 205 850,32 30,1% 2423 407,83 33,7% 838 141,76 17,8%
Wartosci niematerialne i
prawne 114 791,85 0,7% 174 683,25 2,4% 234 574,65 5,0%
Rzecrowe aktywa trwate 61 269,18 0,4% 45 051,05 0,6% 20783,33 0,4%
Nateznosci diugoterminowe 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 0,0%
Ihwestycje diugoterminowe 4 957 440,29 28,7% 2017 821,96 28,1% 462 143,12 9,8%
Diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 72 349,00 0,4% 185 851,57 2,6% 120 640,66 2,6%
Aktywa obrotowe 12 073 135,95 69,9% 4769 890,38 66,3% 3 877379,45 82,2%
Zapasy 0,00 0,0% 0,00 0,0% 4 366,65 0,1%
Naleznoici krétkoterminowe 654 290,27 3,8% 1752 075,35 24,4% 458 134,58 9,7%
Inwestycje krotkoterminowe 11 401 841,64 66,0% 3013 679,11 41,9% 3 409 920,52 72,3%
Rozticzenia migdzyokresowe 17 004,04 0,1% 4 135,92 0,1% 4 957,70 0,1%
SUMA AKTYWOW 17 278 986,27 100,0% 7 193 298,21 100,0% 4715521,21 100,0%
PASYWA
Kapitat wtasny 15 620 723,86 90,4% 4662 313,25 64,8% 4058 580,13 86,1%
Kapitat podstawowy 4 200 000,00 24,3% 3 600 000,00 50,0% 3 600 000,00 76,3%
Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 0,0%
Kapitat zapasowy 10 165 546,07 58,8% 689 110,82 9,6% 689 110,82 14,6%
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 0,0%
Zysk/Strata z lat ubieglych -230 530,69 -1,3% -230 530,69 -3,2% -995 358,01 -21,1%
Zysk/Strata netto 1 485 708,48 8,6% 603 733,12 8,4% 764 827,32 16,2%
Zobowigzania i rezerwy
na zobowiazania 1658 262,41 9,6% 2530 984,96 35,2% 656 941,08 13,9%
Rezerwy na zobowigzania 223 770,00 1,3% 504 990,65 7,0% 349 009,28 7,4%
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,0% 1165 215,34 16,2% 0,00 0,0%
Zobowigzania krétkoterminowe 1434 492,41 8,3% 860 778,97 12,0% 307 931,80 6,5%
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 0,0%
SUMA PASYWOW 17 278 986,27 100,0% 7193 298,21 100,0% 4715 521,21 100,0%
BDO Sp. z 0.0. 7
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2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat

01.01.20%1

01,01,2010

) dynamika _
Wyszczegodlnienie 31.12.2011 2011/2010 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy 1 759 445,47 103,9% 1694 121,17
Koszty sprzedanych
produktow, towardw i
materiatdw 2 306 423,47 100,3% 2 29% 931,35
Zysk brutto ze sprzedazy ~546 978,00 90,3% -605 810,18
Koszty ogolnego zarzadu 524 372,79 112,9% 464 524,06
Zysk ze sprzedaiy -1 071 350,79 100,1% -1 070 334,24
Wynik na pozostatych
przychodach i kosztach
operacyjnych 8 267,29 -33,0% -25 088,97
Wynik na dziatalnosci
finansowej 2 403 950,90 134,2% 1790 927,05
Wynik finansowy brutto 1 340 867,40 192,8% 695 503,84
Podatek dochodowy -144 841,08 -157,8% 91 770,72
Wynik finansowy netto 1 485 708,48 246,1% 603 733,12
(*) Rachunek zyskow i strat za 2009 rok zostat sporzadzony w wariancie poréwnawczym.
3. Podstawowe wskazniki finansowe
31.12.2011

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogdtem

8.4

zobowiazania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci I
aktywa obrotowe ogdlem - zapasy

8,4

zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki aktywnosci

Szybkosé splaty naleznosci w dniach
sredni stan naleznoéci *) z tytutu dostaw i ustug x 365

28

przychody ze sprzedazy

Szybkosc¢ obrotu zapaséw
$redni stan zapasow®*) x 365 dni

Koszty sprzedanych produktow, towardw i materialdow

dynamika 01-01.2009

. *

201072006  -31-12.2009¢%)
114,7% 1476 796,06
82,8% 2779 213,65
46,5%  -1302 417,59
0,00
82,2%  -1302417,59
-137,7% 18 214,15
73,8% 2 426 907,38
60,9% 1142 703,94
24,3% 377 876,62
78,9% 764 827,32
31.12.2010 31.12.2009

5,5

55

40

12,6

12,6

137
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Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ sprzedazy brutto
wynik na sprzedazy

przychody ze sprzedazy

Rentownosd sprzedazy netto
wynik finansowy netto

przychody ze sprzedazy

Rentownosé majatku
wynik finansowy netto

aktywa ogétem

Rentownosdé kapitatu wilasnego
wynik finansowy netto

kapitat wtasny

Wskazniki zadiuZzenia

Szybkosé splaty zobowigzan w dniach
sredni stan zobowigzan*) z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow

Wskaznik zadluzenia

zobowigzania i rezerwy na zobowiazania

pasywa ogotem

Efektywnosé akcji

Wartosc ksiegowa na jedna akcje w zt
kapitat wtasny

liczba akcji

Wynik finansowy netto na jedna akcje w zi
wynik finansowy netto

liczba akcji

4. Komentarz

-60,9%

84,4%

8,6%

9,5%

48

9,6%

0,04

0,00

-63,2%

35,6%

8,4%

12,9%

49

35,2%

0,47

0,06

W badanym okresie Spétka wygenerowata zysk netto w wysokosci 1 485 708,48 zt.

Na zysk netto w badanym okresie sktadaty sie nastepujace wyniki:

- starta ze sprzedazy w wysokosci 1 071 350,79 z;

- zysk na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych w wysokoéci 8 627,29 zt;

- zysk na dziatalnosci finansowej w wysokosci 2 403 950,90 z;

-88,2%

51,8%

16,2%

18,8%

20

13,9%

0,00

0,01

BDO Sp. z 0.0.
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W badanym okresie Spotka poniosta strate z dziatalnosci operacyjnej na poziomie zblizonym do roku
poprzedniego. Zysk netto osiggniety w 2011 roku wynika gléwnie z wyceny akcii i udziatow
posiadanych przez Spotke oraz dwoch najwiekszych transakcii jakie miaty miejsce w badanym
okresie, ktore zostaty opisane w informacji dodatkowej w nocie 30a (transakcie ze spotkami
powigzanymi kapitatowo, ktore nie sg objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym).

Aktywa obrotowe stanowia 69,9% sumy bilansowej, na ktére skiadaja sie przede wszystkim
inwestycje krotkoterminowe. W porownaniu do roku ubieglego suma bilansowa wzrosta o
10 085 688,06 zt,

Z analizy struktury pasywow wynika, ze dziatalnos¢ gospodarcza Spotki w 2011 roku w 90,4% byta
finansowana kapitatem wtasnym, a w 9,6% kapitatem obcym gtoéwnie w postaci kredytu bankowego.

W wyniku zwigkszenia liczby akcji i zmniejszenie wartosci nominalnej jednej akcji wskaznik zysku
na jedng akcje uksztattowat sig ponizej wartosci 1 grosza,

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to, Ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spétka nie bedzie jej
w stanie kontynuowacd, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.

BDO Sp. z o.0. 10
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Rachunkowos¢ Urlopy.pt S.A. z siedziba w Plocku prowadzona jest zgodnie z ustawa
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2009 nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.).

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyiete przez nia zasady rachunkowosci, okredlong w art.
10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywdw i pasywdw oraz
ustalania wyniku finansowego sa zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w formie outsourcing’u przez Investment Friends Ksiegowosé S.A.
Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spdtki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania SYMFONIA 2011.1.B i jego modutdw.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wylacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spétki na dzien 1 stycznia 2011 roku byto sprawozdanie
finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Zapisy w ksiggach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sa
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodéw
ksiggowych. Zapewniono ciagtos¢ zapisow oraz bezbtedno$é dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spétce jest przestrzegana. Spodtka dokonuje miesiecznych
zamknieC ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umoztiwiajacy uzgodnienie jego obrotéw z obrotami zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej.
Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawg
o rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywéw i pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziana w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone roznice
rozliczono w ksiggach rachunkowych badanego roku,

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie on
ze sprawozdaniem finansowym. Nie miatoc ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz informacje dodatkowe
i obiasnienia

Spotka sporzadzita informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem
wymogow wynikajacych z ustawy o rachunkowosci,

3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidiowo powiazane z bilansem
oraz ksiggami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidlowy obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

BDO Sp. z 0.0. 11
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4. Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych zostat sporzadzony przez Spétke z uwzglednieniem przepisow
art. 48b Ustawy o rachunkowosci, metoda posrednia i wykazuje prawidlowe powiazanie
odpowiednio z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

5. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci, Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

6. Oswiadczenie kierownictwa Jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

Poznan, dnia 12 marca 2012 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
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