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Charakterystyka Spofki

Informacje podstawowe

Urlopy.pl sa spotka akcyjna powotana na mocy aktu notarialnego sporzadzonego
w Kancelarii Notarialnej Jerzego Folcholca w Gtownie w dniu 25.06.2007 roku Rep. A NR
2865/2007 Urlopy.pl Spotka Akcyjna - siedziba Ptock Padlewskiego 18c Regon: 141037382
Nip: 774-303-04-10 KRS nr 0000290193 Kapitat zaktadowy spotki wynosi 4 200 000 zt
(w pelni optacony) i dzieli si¢ na 420 000 000 sztuk akcji.

Akcje notowane na rynku New Connect

Akcje serii A, B, C sa notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect
organizowanym przez Gietdg Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Struktura akcjonariatu
Strukturg akcjonariatu Urlopy.pl S.A. w dniu 31.12.2011 przedstawia rysunek nr 1

H AtlantisS.A
HFonS.A.
i Pawet Ratyniski

H pozostali

Rysunek 1. Struktura akcjonariatu Urlopy.pl S.A. w dniu 31.12.2011.

Struktura akcjonariatu Spotki nie ulegta zmianie do dnia sporzadzenia sprawozdania.
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AKcje w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych

Na dzien 31 grudnia 2011 roku i dzien sktadania sprawozdania finansowego akcje spotki
Urlopy.pl S.A. posiada Prezes Zarzadu Agnieszka Gujgo w ilo$ci 621 504 sztuk.

Informacje o nabyciu lub zbyciu akcji wlasnych

Aktualnie spotka Urlopy.pl S.A. nie posiada akcji wlasnych.

Przedmiot dziatania Spotki

Urlopy.pl sa  profesjonalnym  biurem  podrozy, ktore od  grudnia 2007
z powodzeniem prowadzi sprzedaz ustug turystycznych w zakresie wyjazdéw wakacyjnych,
wczasow, miejsc hotelowych oraz biletéw lotniczych.

Pracownicy firmy zajmuja si¢ doradztwem, konsultacja i posrednictwem w sprzedazy
zintegrowanych pakietow turystycznych.

Spotka wspotpracuje z ponad 80 najwigkszymi touroperatorami dzialajacymi na terenie
Polski, tworzac ogromna bazg ofert wyjazdowych dostgpnych kazdego dnia. Wysoko
postawiona poprzeczka jakosciowa pozwala zapewni¢ Klientom gwarancj¢ bezpiecznego
I sprawdzonego wypoczynku. Przedstawione w bazie propozycje obejmuja wyjazdy
indywidualne oraz grupowe Oprocz pobytow rekreacyjnych oferta obejmuje réwniez
wycieczki objazdowe jak i wyjazdy dla dzieci i mtodziezy.

Centrum Rezerwacji www.urlopy.pl tworza wysokiej klasy eksperci z dziedziny turystyki
korzystajacy z najnowszych technologii internetowych i Telesprzedazowych.

Urlopy.pl to biuro turystyczne sprzedajace swoje ustugi zarowno za posrednictwem wilasnych
punktow sprzedazy jak i w sieci internet.

Odzialy i zaklady Spotki

Dziatalno$¢ Spotki jest prowadzona:

w siedzibie Spotki Plocku

BIURO ZARZADU Urlopy.pl Spotka Akcyjna 09-402 Ptock, Padlewskiego 18c Tel.
24 366 06 26

oraz

PUNKTY OBSLUGI KLIENTA:

Elblag, ul. Pulkownika Dabka 152 - tel. 55 232 30 44
Gdansk, ul. Spacerowa 48 - tel. 58 342 43 35

1.6dz, ul. Pitsudskiego 94 - tel. 42 676 41 78

Ptock, ul. Jachowicza 44 - tel. 24 366 06 33,

Ptock, ul. Wyszogrodzka 140 - tel. 24 366 35 35
Torun, ul. Grudziadzka 162 - tel. 56 623 89 80
Zielona Gora, ul. Batorego 128 - tel. 68 459 59 86

FRANCZYZOWE PUNKTY OBSLUGI KLIENTA
Bydgoszcz, ul. Magnuszewska 6 — tel.52 320 52 29

Chrzanéw, ul. Trzebinska 40 - tel. 32 400 94 30

Gliwice, ul. Dubois 2 —tel. 32 279 20 02
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Gorzow Wielkopolski, ul. Gorczynska 23- tel. 95 717 65 29
Kalisz, PL. $w. Jozefa 1-tel. 62 599 94 94

Olsztyn, ul. Mrongowiusza 7/1a - tel. 89 522 67 40
Poznan, ul. Stanistawa Matyi 1- tel.61 639 33 56

Rzeszow, ul. Jana Matejki 9- tel. 17 784 41 07

Rybnik, ul. Zorska 2, - tel. - 32 733 02 39

Siedlce, ul. Starowiejska 24- tel. 25 785 00 56

Sosnowiec, ul. Baczynskiego 2 - tel. 32 291 20 45

Powigzania organizacyjne i kapitatlowe z innymi podmiotami

Rysunek 2.schemat struktury kapitatowej Urlopy.pl S.A.

s

99,987% 4,09% 7,05% 10,70 %
FLY.PLS.A. Stark Atlantis Energy Fon Ecology
DEVELOPMENT S.A. S.A.
Agnieszka S.A.

Gujgo
Prezes Zarzadu

Jacek Koralewski
Prezes Zarzadu

Anna Kajkowska
Prezes Zarzadu

Sylwia Szwed
Prezes Zarzadu
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Wiadze Spotki
Od 29-06-2009 - Agnieszka Gujgo Prezes Zarzadu
Od 30-03-2010 - Marianna Patrowicz Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza
W okresie 01.01.2011 — 31.12.2011 w sktad Rady Nadzorczej Urlopy.pl S.A. wchodzili:

Jolanta Koralewska powotana na kolejna trzyletnia kadencj¢ w dniu 25 czerwca 2010 roku

Jacek Koralewski powotany na kolejna trzyletnia kadencje w dniu 25 czerwca 2010 roku,
ktora uptywa 24 czerwca 2013 roku.

Malgorzata Patrowicz powotana na kolejna trzyletnia kadencj¢ w dniu 25 czerwca 2010 roku,
ktora uptywa 24 czerwca 2013 roku.

Wojciech Hetkowski powotany na kolejna trzyletnig kadencj¢ w dniu 25 czerwca 2010 roku,
ktéra uptywa 24 czerwca 2013 roku.

Damian Patrowicz powotany na trzyletnia kadencj¢ w dniu 25 czerwca 2010 roku, ktéra
uplywa 24 czerwca 2013 roku.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

W okresie 01.01.2011 — 31.12.2011 odbylo si¢ jedno, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, ktore miato miejsce w Ptocku w dniu 27.06.2011 roku

W okresie 01.01.2011 — 31.12.2011 odbyly si¢ dwa, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, ktore miaty miejsce w Ptocku w dniach:

11.03.2011 roku godzina 12.00
oraz

11.03.2011 godzinal3.00

Zasady tadu korporacyjnego

Zarzad Urlopy.pl Spotki Akcyjnej z siedziba w Plocku (zwanej dalej “Spotka") informuje,
ze zamierza stosowaé zbidr “Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na NewConnect",
jednakze z wyjatkami odnos$nie stosowania ponizszych czterech zasad tadu korporacyjnego:

- Zasady numer 1. W chwili obecnej Spotka nie planuje transmitowania obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet. Koszty transmisji Spolka uwaza za
niewspotmierne do korzysci, ktore moglyby by¢ osiagnigte. Jednoczesnie Spotka nie
wyklucza zmiany swojego stanowiska odnosnie tej zasady w przysztosci.

- Zasady numer 3.13. W chwili obecnej Spotka nie przewiduje kazdorazowego umieszczania
na swojej stronie internetowej zaplanowanych dat spotkan z inwestorami 1 analitykami oraz
dat konferencji prasowych. Na biezaco podaje jednak do wiadomosci publicznej wszelkie
niezbedne dla inwestorow informacje w formie raportow biezacych oraz okresowych.
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Jednoczesnie Spotka nie wyklucza zmiany swojego stanowiska odnosnie tej zasady w
przysztosci.

- Zasady numer 11. Spotka nie wyklucza zmiany swojego stanowiska odnosnie tej zasady w
przysztosci. Spotka, przy wspolpracy z Autoryzowanym Doradca bedzie jednak organizowac
spotkania z inwestorami, analitykami i mediami tak czgsto, jak bedzie to mozliwe i niezbg¢dne
dla prawidtowego jej funkcjonowania.

- Zasady numer 16. Spotka nie widzi potrzeby publikacji okresowych raportow miesigcznych.
Za catkowicie wystarczajace dla inwestor6w uwaza standardowy wymog publikacji
okresowych raportow kwartalnych. Jednoczesnie Spotka nie wyklucza zmiany swojego
stanowiska odnosnie tej zasady w przysztosci

W chwili obecnej Spotka prowadzi korporacyjna strony internetowa www.relacje.urlopy.pl

Najwazniejsze wydarzenia w 2011 roku
Styczen

- Podpisanie kolejnej umowy franczyzowej na prowadzenie B.P. pod marka Urlopy.pl w
Rybniku z Panig Iwona Rojek.

- Luty

- Otwarcie biura franczyzowego dziatajacego pod marka Urlopy.pl w Rybniku CH TESCO
przy ulicy Zorskiej. Biuro zostalo otwarte 1 lutego 2011 roku i dziala pod nazwa
marketingowa Urlopy.pl

- Zwotanie NWZA na dzien 11-03-2011 roku na godzing 12.00 i 13.00

- Podpisanie kolejnej umowy franczyzowej na prowadzenie B.P. pod marka Urlopy.pl w
Poznaniu

Marzec

- Podpisanie kolejnej umowy franczyzowej na prowadzenie B.P. pod marka Urlopy.pl w
Gorzowie Wielkopolskim

- 11 marca 2011 roku o godzinie 12.00 w siedzibie spotki odbyto sig NWZA, ktoére podjeto
decyzje o obnizeniu wartosci nominalnej akcji Spotki co umozliwi Spotce pozyskiwanie
nowych srodkéw poprzez emisje nowych akcji o nizszej wartosci nominalnej. W zwiazku z
powyzszym obnizono si¢ kapital zaktadowy Spotki z kwoty 3.600.000,00 (stownie: trzy
miliony szeé¢set tysiecy) ztotych do kwoty 100.000,00 (stownie: sto tysiecy) ztotych, to jest o
kwotg 3.500.000,00 (stownie: trzy miliony pigéset tysigcy) ztotych, poprzez obnizenie
wartosci nominalnej kazdej z wyemitowanych przez Spétke akcji z kwoty 0,36 zt (stownie:
trzydziesci sze$¢ groszy) do kwoty 0,01 zl (stownie: jeden grosz). Réwnocze$nie z
obnizeniem kapitalu zakladowego zgodnie z postanowieniami § 1 powyzej, dokonano
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki o kwotg 3.500.000,00 zlotych (stownie: trzy
miliony pigéset tysiecy), tj. z kwoty 100.000,00 (stownie: sto tysiecy) ztotych do kwoty
3.600.000,00 (stownie: trzy miliony sze$¢set tysigcy) ztotych, w drodze emisji 350.000.000
(stownie: trzysta pigédziesiat miliondw) nowych akcji zwyklych na okaziciela serii B o
warto$ci nominalnej 0,01 ztotych (stownie: jeden grosz) kazda, z zachowaniem prawa poboru
przez dotychczasowych akcjonariuszy.

- 11 marca 2011 o godzinie 13.00 w siedzibie spotki odbyto sig NWZA, ktore podjeto decyzje
o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki o kwotg nie mniejsza niz 10.000,00 (stlownie:
dziesig¢ tysigcy) ztotych i nie wyzsza niz 600.000,00 (stownie: szeséset tysigcy) ztotych do
kwoty nie mniejszej niz 3.610.000,00 (stownie: trzy miliony sze$¢set dziesig¢ tysigcy) ztotych
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http://www.relacje.urlopy.pl/

1 nie wyzszej niz 4.200.000,00 (stownie: cztery miliony dwiescie tysigcy) ztotych w drodze
emisji nie mniej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) i nie wigcej niz 60.000.000 (stownie:
sze$¢dziesiat miliondw) akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,01
(stownie: jeden grosz) zlotych kazda akcja (,,Akcje serii C”). Akcje Serii C zostana pokryte
wylacznie wkladami pieni¢znymi i1 beda zdematerializowane. Przez wkiady pienigzne
rozumie si¢ zaptate na rachunek bankowy lub wzajemne potracenie wierzytelnosci spotki i
subskrybenta akcji serii C. Cena emisyjna Akcji Serii C wynosi 0,10 (stownie: dziesigé
groszy) ztotych za kazda akcje. Objecie Akcji Serii C nastapi w trybie art. 431 § 2 pkt. 2
Kodeksu spotek handlowych w drodze subskrypcji zamknigtej skierowanej do akcjonariuszy,
ktorym stuzy prawo poboru.

- Publikacja sprawozdania finansowego spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku

- Podpisanie kolejnej umowy franczyzowej na prowadzenie B.P. pod marka Urlopy.pl
w Rzeszowie

- Sprzedaz w ramach sesji zwyktej tacznie 13 250 000 sztuk akcji na okaziciela spotki
Atlantis Energy S.A. po cenie 0,04 zt za sztuke.

- nabycie aktywdw znacznej warto$ci- obligacji spotki Investment Friends S.A. po cenie
nominalnej 250 zt o tacznej wartosci 697 250 zt

- Zbycie aktywoéw o znacznej wartosci - umowa zlecenia sprzedazy obligacji posiadanych
przez Emitenta

W dniu 30.03.2011r.Spotka zawarta jako Zleceniodawca z Domem Maklerskim BZ WBK
S.A. w Poznaniu jako Zleceniobiorca umowg zlecenia. Przedmiotem umowy zlecenia z dnia
30.03.2011r. jest zawarcie we wlasnym imieniu przez Dom Maklerski BZ WBK S.A na
rachunek Emitenta umowy sprzedazy bedacych wlasnoscia Emitenta 2 789 obligacji
zwyktych pieni¢znych na okaziciela wyemitowanych przez spotke Investment Friends S.A. w
Warszawie o numerach od 21 375 do 24 163 o wartosci nominalnej 250,00 zt kazda tj. o
tacznej warto$ci nominalnej 697 250 zt (dalej: Obligacje). Obligacje maja termin wykupu
okreslony na dzien 29.03.2012 r. Zleceniobiorca wykonatl umowg i1 zbyl obligacje na rzecz
kupujacego spotki Atlantis Energy S.A. w Plocku. Ceng sprzedazy obligacji ustalono na
poziomie 230 zt za kazda obligacje¢ tj. facznie na kwotg 641 470 zt.

Kwiecien

- Otwarcie biura franczyzowego dziatajacego pod marka Urlopy.pl w Kaliszu i Gorzowie
Wielkopolskim

W dniu 1-04-2011 roku zostaty otwarte biura podrézy w Kaliszu przy ulicy Sw. Jozefa 1 oraz
w Gorzowie Wielkopolskim przy ulicy Goérczynskiej 23 w CH Panorama.

- Otwarcie biura franczyzowego dzialajacego pod marka Urlopy.pl w Poznaniu

W dniu 6 kwietnia 2011 roku, zostalo otwarte w Poznaniu przy ulicy Stanistawa Martyi 1,
franczyzowe biuro podrézy dziatajace pod marka Urlopy.pl.

- Zbycie akcji Spotki PC Guard S.A

W dniu 14 kwietnia 2011 roku spotka podpisata umowe cywilna dokonujaca sprzedazy 163
710 sztuk akcji zwyktych na okaziciela spotki PC GUARD S.A. z siedziba w Poznaniu w
cenie 5,55 zt za jedna akcje. Laczna wartos¢ transakcji wyniosta 908 590,50 ztotych. Umowa
sprzedazy zostata podpisana z osoba fizyczna. W ocenie Zarzadu powyzsza transakcja jest
niezwykle istotna 1 korzystna dla Spotki ze wzgledu na osiagniecie znacznego zysku

- Uchwata KDPW w przedmiocie rejestracji jednostkowych praw poboru akcji serii B 1 C

W dniu 18 kwietnia 2011 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. podjat
Uchwale o rejestracji praw poboru akcji serii B i C.

- Otwarcie biura franczyzowego dzialajacego pod marka Urlopy.pl w Rzeszowie
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W dniu 28-04-2011 r. zostato otwarte biuro podrézy w Rzeszowie przy ulicy Jana Matejki 9.

Maj

- Podpisanie kolejnej umowy franczyzowej na prowadzenie B.P. pod marka Urlopy.pl w
Siedlcach

Spotka podpisata umowe franczyzowa z Panem Jackiem Sawickim zamieszkalym w
Siedlcach

- Podpisanie umowy franczyzowej na prowadzenie B.P. pod marka Urlopy.pl w Sosnowcu
Spotka podpisata umowe franczyzowa z TELE-WIND Beata Stachowiak z siedziba w
Katowicach ul. Jozefa Solika 5 na prowadzenie franczyzowego biura podrézy w CH
Sosnowiec w Sosnowcu. Biuro funkcjonuje w dotychczasowej lokalizacji biura wtasnego
Spoiki Urlopy.pl S.A.

Jednoczesnie spotka zawarta z TELE-WIND Beata Stachowiak franczyzobiorca w Sosnowcu
umowy o przejeciu wszystkich praw 1 obowiazkéw przystugujacych Urlopy.pl S.A. w
zwiazku z funkcjonowaniem biura w tej lokalizacji.

- Zakonczenie przyjmowania zapisOw w wykonaniu prawa poboru oraz zapisOw
dodatkowych: 18 maja 2011

- Zamknigcie subskrypcji akcji serii B- 27 maja 2011

- Zwotanie ZWZA na 27.06.2011 r

Czerwiec

-Otwarcie biura franczyzowego dziatajacego pod marka Urlopy.pl w Siedlcach

Zostatlo otwarte franczyzowe biuro podroézy w Siedlcach przy ulicy Starowiejskiej 24.
Franczyzowe biuro podrézy dziata¢ bedzie pod marka Urlopy.pl.

- Zamknigcie subskrypcji akcji serii - 13 czerwca 2011

- W dniu 27-06-2011 g. 12.00 odbyto si¢ WZA z na ktorym podjgto uchwaly w sprawach:
-zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za 2010 r.

-zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu za 2010 r.

-udzielenia absolutorium Cztonkom Zarzadu z wykonania obowiazkow w 2010 .
-zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej za 2010 r.

-udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania obowiazkoéw w 2010 r.
-przeznaczenia wypracowanego zysku Spotki za rok 2010 r.

Lipiec

- Otwarcie biura franczyzowego dziatajacego pod marka Urlopy.pl w Krakowie

W dniu 01-07-2011 roku zostalo otwarte biuro podrozy Urlopy.pl w Krakowie w King
Square, ul. Powstancéw Wielkopolskich 18.

- Dookreslenie wysokosci podwyzszenia kapitalu zaktadowego w zwiazku z zakonczeniem
emisji akcji serii C

Zarzad Urlopy.pl S.A. podjat aktem notarialnym Repertorium A nr 3708/2011 O$wiadczenie
Zarzadu o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego na kwotg 4 200 000 zt, ktory dzieli
si¢ na:

a) 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,01 zt

b) 350.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,01 zt

C) 60.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,01 zt

-Rejestracja w KRS akcji serii B

w dniu 06-07-2011 r. do spotki wptyngto postanowienie Sadu Rejonowego dla Miasta
stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
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Sadowego w przedmiocie rejestracji obnizenia kapitalu zaktadowego w drodze obnizenia
warto$ci nominalnej akcji z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Emitenta
poprzez emisj¢ akcji serii B.

Sad dokonal rejestracji obnizenia kapitatu zakltadowego w drodze obnizenia wartosci
nominalnej akcji z jednoczesnym podwyzszaniem kapitatu zaktadowego na mocy uchwaty nr
4/11/03/2011 NZW z dnia 11-03.2011 r. w drodze emisji nowych 350 000 000 sztuk akcji
serii B

Po dokonanej przez sad rejestracji kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 3 600 000 zt 1 dzieli si¢
na 360 000 000 akcji o warto$ci nominalnej 0,01 zt kazda w tym:

- 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

- 350.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B

- Rejestracja w KRS akcji serii C

W dniu 21-07-2011 r. do spotki wptyngto postanowienie Sadu Rejonowego dla Miasta
stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w przedmiocie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
akcji serii C.

Sad dokonal rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akeji serii C na
mocy uchwaty nr 9/11/03/2011 NZWA z dnia 11-03.2011 r. w drodze emisji nowych 60 000

000.sztuk akc;ji serii C.

Po dokonanej przez sad rejestracji kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 4 200 000 zt i dzieli si¢
na 420 000 000 akcji o warto$ci nominalnej 0,01 zt kazda w tym:

- 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

- 350.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B

- 60.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C

- Rozwiazanie umowy z Animatorem Rynku

W zwiazku z odpowiednim poziomem plynnosci akcji Urlopy.pl S.A., na podstawie par. 9
ust. 2b Regulaminu ASO, wyrazonej w uchwale 907/2011 z dnia 15 lipca 2011 Zarzadu
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie, Dyrektor Dziatu Rozwoju Rynku decyzja nr
1/2011 z dnia 25 lipca br. postanowit o odstapieniu od obowiazku posiadania Animatora
Rynku przez Emitenta.

- Uchwata KDPW w sprawie ustalenia warto$ci nominalnej akcji spotki Urlopy.pl S.A.
Zarzad Urlopy.pl S.A. w dniu 29 lipca 2011 r. otrzymat uchwalg¢ Zarzadu Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A., ktory dnia 29 lipca 2011 r. podjat uchwate nr
712/11, w ktérej po rozpatrzeniu wniosku spotki Urlopy.pl S.A. stwierdza, ze po dokonane;j
zmianie warto$ci nominalnej akcji spotki URLOPY. PL S.A przeprowadzonej w zwiazku z
obnizeniem kapitalu zaktadowego spotki , wartos¢ nominalna akcji spoétki URLOPY.PL S.A.,
oznaczonych kodem PLHLDPTO00010 wynosi 0,01 zt (jeden grosz).

-Uchwata KDPW w sprawie zarejestrowania w KDPW akcji serii B i C spotki Urlopy.pl S.A.
Zarzad Urlopy.pl S.A. w dniu 29 lipca 2011 r. otrzymat uchwalg¢ Zarzadu Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A., ktéry dnia 29 lipca 2011 r. podjat uchwate nr
713/11, w ktérej po rozpatrzeniu wniosku spotki Urlopy.pl S.A.

1.Na podstawie § 40 ust. 2, 3 1 4a oraz § 2 ust. 1 1 4 Regulaminu Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych, postanawia zarejestrowaé w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych: 1) 350.000,000 ( trzysta pigcdziesiat milionéw) akcji zwyktych na okaziciela
serii B, w zwiazku z zamknigciem kont prowadzonych dla zbywalnych praw do akcji
oznaczonych kodem PLHLDPT00069

2) 60.000,000 (szes$¢dziesiat milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii C, w zwiazku z
zamkni¢ciem kont prowadzonych dla zbywalnych praw do akcji oznaczonych kodem
PLHLDPTO00093 - spotki URLOPY.PL S.A o warto$ci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz)
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kazda, oraz oznaczy¢ je kodem PLHLDPT00010, pod warunkiem podjgcia decyzji przez
spotke organizujaca alternatywny system obrotu o wyznaczeniu pierwszego dnia notowania
tych akcji w tym samym alternatywnym systemie obrotu, w ktorym notowane sa inne akcje
tej spotki oznaczone kodem PLHLDPTO00010, z zastrzezeniem ust. 2

2) Zarejestrowanie wskazanych w ust. 1 akcji w Krajowym Depozycie Papierow
Warto$ciowych nastapi w terminie trzech dni od otrzymania przez Krajowy Depozyt decyzji,
o ktorej mowa w ust.1, nie wczesniej jednak niz w dniu wskazanym w tej decyzji, jako dzien
pierwszego notowania tych akcji w tym systemie.

§2

Informacja o zarejestrowaniu akcji, o ktérych mowa w § 1 ust. 1 , pod kodem
PLHLDPTO00010 zostania przekazana w formie komunikatu Krajowego Depozytu.

§ 3Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Sierpien
- Ztozenie wniosku o wprowadzenie akcji serii B i C do obrotu na NewConnect
Zarzad Urlopy.pl S.A w dniu 03-08-2011r. ztozyt do Zarzadu Gietdy Papieréw

Wartosciowych S.A. w Warszawie wniosek o wprowadzenie do oObrotu na rynku
NewConnect prowadzonym, jako alternatywny system obrotu Gieldy Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie 410 000 000 (czterysta dziesi¢¢ milionow) akcji serii B 1 C
w warto$ci nominalnej 0,01 zi, kazda.

- Podpisanie listu intencyjnego

Zarzad Urlopy.pl S.A., w dniu 11.08.2011r. wraz z trzema innym podmiotami podpisat List
intencyjny na mocy, ktorego emitent oraz dwa inne podmioty - (dalej: Inwestorzy),
zadeklarowaty che¢ podjecia negocjacji w zakresie ustalenia warunkéw 1 trybu
dokapitalizowania trzeciego sygnatariusza Listu Intencyjnego - podmiotu dziatajacego w
branzy turystycznej (na jednym z czotowych miejsc wsrdd touroperatorow), poprzez
dokonanie podwyzszenia jej kapitatu zakladowego w zamian za taczny pakiet akcji nowej
emisji reprezentujacy nie mniej niz 80% ogdlnej liczby akcji. Srodki finansowe
zainwestowane przez emitenta oraz pozostatych inwestoréw zgodnie z zamiarem stron maja
w pierwszej kolejnosci postuzyé na splate istniejacych zobowiazan kredytowych Inwestycji,
Sygnatariusze Listu Intencyjnego w dalszej kolejnosci wyrazili che¢ wprowadzenia
dekapitalizowanego podmiotu na rynek regulowany Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie.

-Uchwala Zarzadu G.P.W. w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii B 1 C Urlopy.pl S.A.

W dniu 12-08-2011roku zostata podjeta przez Zarzad Gieldy Papierow Warto$ciowych
Uchwala Nr 1066/2011 z dnia 12 sierpnia 2011 roku w sprawie wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii B i
C Spoiki Urlopy.pl S.A.

-Wybo6r Podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia przegladu sprawozdania finansowego
za [ poirocze 2011 roku.

Rada Nadzorcza Emitenta na posiedzeniu w dniu 23-08-2011r. wybrata Kancelari¢ Porad
Finansowo Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0. w Katowicach, jako podmiotu, ktory
przeprowadzi przeglad sprawozdania finansowego Spotki obejmujacego okres pierwszego
potrocza 2011r.

Kancelaria Porad Finansowo Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. ma swoja siedzibe w
Katowicach przy ul. Floriana 15 oraz wpisana jest na list¢ podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Izbg Biegltych Rewidentow od
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1990 r., pod nr ewidencyjnym 1695. Emitent korzystat z uslug wybranego podmiotu w
przesztosci w zakresie badania sprawozdania finansowego za rok 2010r. Umowa z wybranym
podmiotem zostanie zawarta na czas wykonania jej przedmiotu.

Majac na uwadze konieczno$¢ konsolidacji wynikow finansowych Spoétki Urlopy.pl S.A z
wynikami Spotki Atlantis S.A , niezbedne jest przeprowadzenie przegladu sprawozdania
finansowego Spotki Urlopy.pl S.A za I pétrocze 2011 roku.

-Wyznaczenie pierwszego dnia notowania dla akcji serii B 1 C Spotki Urlopy.pl S.A.

W dniu 25 sierpnia 2011 roku zostata podjeta przez Zarzad Gietdy Papierow WartoSciowych
w Warszawie S.A Uchwata Nr 1107/2011 z dnia 25 sierpnia 2011 roku w sprawie
wyznaczenia pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect akcji zwyklych na okaziciela serii B 1 C Spotki Urlopy.pl S.A.

Wrzesien

-Informacja Cztonka Rady Nadzorczej w trybie art. 160 ust. 1 ustawy o obrocie.

W dniu 02.09.2011r. do spotki wplyngto zawiadomienie Czlonka Rady Nadzorczej o
dokonanej przez osobg blisko zwiazang transakcji na akcjach spotki. Zgodnie z trescia
zawiadomienia z dnia 02.09.201 1r. transakcja sprzedazy 1.128.010 akcji emitenta przez osobeg
bliska Cztonka Rady Nadzorczej miata miejsce w dniu 24.08.2011r. i odbyta si¢ na mocy
umowy cywilnoprawnej poza obrotem zorganizowanym. Cena za kazda akcje emitenta

wyniosta 0,1241 zt. Czlonek Rady Nadzorczej zastrzegl swoje dane osobowe.

Pazidziernik

-Informacja w sprawie zakonczenia negocjacji - List Intencyjny

Zarzad Urlopy.pl S.A. z siedziba w Plocku w nawiazaniu do raportu biezacego nr 70/2011 z
dnia 12.08.2011r. niniejszym poinformowat, ze prowadzone wraz z ze spotkami Atlantis S.A.
w Plocku oraz Fon S.A. w Plocku negocjacje ze spotka, Triada S.A. w Warszawie - spotkami,
ktérych dane nie zostaly ujawnione w raporcie nr 70/2011 ze wzgledu na dobro
prowadzonych rozméw, dobiegly konca. Ponadto prowadzone na podstawie Listu
Intencyjnego z dnia 11.08.2011r. negocjacje nie doprowadzily do uzgodnienia pomigdzy

stronami satysfakcjonujacych warunkow wspolpracy.
- Podpisanie kolejnej umowy franczyzowej na prowadzenie B.P. pod marka Urlopy.pl w
Bydgoszczy

Urlopy.pl Spotka Akcyjna z siedziba w Plocku poinformowata o podpisaniu umowy
franczyzowej z USPOL S.C. Andrzej Gasiorowski, Katarzyna Gasiorowska z siedziba w
Bydgoszczy.

- Podpisanie przedwstepnej umowy o nawiazaniu wspotpracy franczyzowej na uruchomienie siedmiu
biur podrozy

Urlopy.pl Spotka Akcyjna z siedziba w Ptocku o podpisata w dniu 13 pazdziernika 2011 roku
przedwstgpna umowg o nawigzaniu wspotpracy franczyzowej. Umowa zostata podpisana z
czterema osobami fizycznymi, ktore zastrzegly sobie poufno$¢ danych osobowych na tym
etapie wspotpracy. Na mocy w/w umowy strony zobowiazaly si¢ do uruchomienia w terminie
do konca I kwartatu 2012 roku tacznie siedmiu biur franczyzowych funkcjonujacych pod
logiem Urlopy.pl w Czgstochowie, Zielone] Gorze, Polkowicach, Lubiniu, Toruniu,
Grudziadzu 1 regionie $laskim.
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Listopad

- Zamkniecie biura w Krakowie

W dniu 31-10-2011 roku zostata rozwiazana umowa franczyzy, przez wypowiedzenie
franczyzobiorcy FCB Robert Fortuna, na prowadzenie biura podrozy Urlopy.pl w Krakowie
w King Square, ul. Powstancow Wielkopolskich 18. Powodem wypowiedzenia jest decyzja
franczyzobiorcy o zakonczeniu prowadzenia dziatalnosci. W zwiazku z powyzszym od dnia
1 listopada br. franczyzowe biuro Urlopy.pl w Krakowie przestato funkcjonowac.

- Rozwiazanie umowy z Animatorem

W dniu 31 pazdziernika 2011 roku rozwigzana zostala umowa z POWSZECHNA KASA
OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. Oddzial - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w
Warszawie, ktory petnil zadania Animatora Rynku na rynku NewConnect dla akcji Emitenta.
Jednoczes$nie Zarzad Urlopy.pl SA informuje, iz zgodnie z §9 ust. 2b Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu oraz na podstawie decyzji Zarzadu Gieldy Papierow
Warto§ciowych w Warszawie, spotka Urlopy.pl SA zostala zwolniona z obowiazku
posiadania waznego zobowiazania Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do jej
instrumentdw zadan Animatora Rynku, na zasadach okre$lonych przez Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu.

- Zawiazanie spolki zaleznej Fly.pl S.A.

W dniu 10.11.2011r wraz ze Spotka zalezna Holiday Planet.pl Sp. z 0.0.z siedziba w Ptocku,
Urlopy.pl S.A. zawiazaty spotkg¢ akcyjna pod firma Fly.pl Spotka Akcyjna z siedziba w
Warszawie. Kapital zaktadowy spotki akcyjnej Fly.pl S.A wynosi 4.004.500,00 (cztery
miliony cztery tysiace pigcset 00/100) ztotych. i dzieli sig¢ na 40.045.000(stownie: czterdziesci
milionow czterdziesci pigé tysigey) akcji o wartosci nominalnej 0,1 (stownie: dziesieé groszy)
ztotych kazda, w tym Emitent w kapitale zaktadowym Spolki Fly.p S.A objal:

-20.400.000 (dwadzie$cia miliondw czterysta tysiecy) akcji imiennych serii A, o wartosci
nominalnej 0,1 PLN (stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda akcja, o tacznej warto$ci nominalnej
2.040.000,00 (dwa miliony czterdziesci tysiecy 00/100) ztotych o numerach od A00000001
do A 20400000 i pokrywa je poprzez wniesienie wktadu niepienieznego w postaci 510
(stownie pigciuset dziesigciu) udziatow Fly.pl sp. z 0.0. wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow
pod numerem KRS 0000277164 o warto$ci nominalnej o tacznej warto$ci nominalnej
2.040.000 (dwa miliony czterdziesci tysigcy 00/100, na rzecz Spotki w organizacji nie pdzniej
niz przed uptywem roku od rejestracji Spotki

- 19.640.000 (dziewigtnascie milionow szescset czterdziesci tysigcy) akcji na okaziciela serii
B, o warto$ci nominalnej 0,1 PLN (stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda akcja, o tacznej wartosci
nominalnej 1.964.000 (jeden milion dziewigéset szes¢dziesiat cztery tysiace 00/100) ztotych o
numerach od B00000001 do B19640000 i pokrywa je poprzez wniesienie wktadu pieni¢znego
w wysokosci 1.964.000 (jeden milion dziewigCset szes¢dziesiat cztery tysiace 00/100) ztotych
przed zarejestrowaniem Spotki na rachunek bankowy Spotki w organizacji co stanowi 99,988
% w kapitale zakladowym Spoétki i dajacych taki sam procent glosow na walnym
zgromadzeniu spotki Fly.pl S.A.

Prezesem Zarzadu Spotki Fly.pl S.A z siedziba w Warszawie, zostala Pani Agnieszka Gujgo
bedaca jednoczes$nie Prezesem Zarzadu Spotki Urlopy.pl S.A. Rada Nadzorcza Fly.pl S.A
sktada si¢ z pigciu cztonkéw tj. Wojciecha Hetkowskiego, Jacka Koralewskiego, Marianny
Patrowicz, Damiana Patrowicz, Matgorzaty Patrowicz

- Otwarcie biura franczyzowego dzialajacego pod marka Urlopy.pl w Bydgoszczy

W dniu 14-11-2011 roku zostato otwarte biuro podrozy Urlopy.pl w Bydgoszczy w przy ulicy
Magnuszewskiej 6 (Intermache). Franczyzowe biuro podrozy dziata¢ bedzie pod marka

Urlopy.pl.
- Zawarcie umowy sprzedazy udziatow w spéice Fly.pl Sp. z o.0.

str. 13




W dniu 18 listopada 2011 r. Urlopy.pl S.A. zawarly z Fly.pl S.A. z siedziba w Warszawie
umowe sprzedazy udziatow na mocy ktorej Emitent sprzedat 491 udzialy posiadane w spotce
Fly.pl Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie KRS nr 0000277164. Cena sprzedazy udziatow
zostala ustalona na kwote 1 944 000 ztotych.

Grudzien

- Zwotanie NZWZA na 25-01-2012 roku

Zarzad Urlopy.pl Spotka Akcyjna z siedziba w Plocku wpisanej w Rejestrze Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000290193 (dalej zwanej "Spotka"), dziatajac na
podstawie art. 398 Kodeksu spotek handlowych oraz § 24 ust. 2 Statutu Spotki zwotlal
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki, ktore odbyto si¢ 25-01-2012 roku o godz.11.00
w siedzibie Spotki w Plocku przy ul. Padlewskiego 18c.

Niniejszym na podstawie art. 402 § 2 oraz art. 4022 pkt. 1 Kodeksu spétek handlowych
Zarzad Spotki podaje szczegdtowy porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia:
1. Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Podjecie uchwaty w sprawie wyboru Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie waznos$ci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz jego
zdolnos$ci do podejmowania uchwat.

4. Wybér Komisji Skrutacyjne;.

5. Podjecie uchwaly w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki;

6. Zamknigcie obrad.

Obszary dziatalnosci

Dziatalno$§¢ Spotki w okresie 01.01.2011 — 31.12.2011 koncentrowata si¢ w ponizszych
obszarach.

- stacjonarne biura podrozy w Plocku ( dwa biura ), Toruniu, Elblagu, Gdansku, Zielonej
Goérze, Lodzi,

- Serwisy WWW : urlopy.pl holidayplanet.pl eturisto.pl okwakacje.pl

Wyniki finansowe

W okresie od 1-01-2011 roku do 31-12-2011 spotka osiagneta przychody netto na poziomie :
175944547 7t ktory jest wyzszy o 3,9 % w poréwnaniu do 2011 roku.

Strata z dziatalnosci operacyjnej wyniosta: - 1 063 083,50 zt

Zysk brutto:  1340867,40 zt

Zysk netto ;. 1485708,48 zt
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Rysunek 3. Porownanie wielkosci sprzedazy w 2008, 2009, 2010 i 2011 roku. Dane w tys. z1.
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Informacja na temat otrzymanych pozyczek i gwarancji
Rodzaj zobowigzania Data Wierzyciel Kwota zobowigzania w
zt
Umowa pozyczki 29-01-2011 Atlantis S.A. 250 000,00
Gwarancja bankowa 25-02-2011 PKO BP na rzecz BP Itaka 50 000,00
Informacja na temat udzielnych pozyczek i gwarancji
Rodzaj naleznosci Data Dtuznik Kwota naleznosci w zt
Umowa pozyczki 26-01-2011 Fly.pl spz 0.0 100 000,00
Umowa pozyczki 03-03-2011 Fly.pl spz 0.0 70 000,00
Umowa pozyczki 14-03-2011 Agencja Turystyczna Jacek 20 000,00
Robak
Umowa pozyczki 07-06-2011 Atlantis S.A. 700 000,00
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Umowa pozyczki 10-06-2011 Atlantis S.A. 700 000,00
Umowa pozyczki 13-06-2011 Atlantis S.A. 700 000,00
Umowa pozyczki 14-06-2011 Atlantis S.A. 640 684,94
Umowa pozyczki 4-10-2011 Fly.pl S.A. 120 000,00
Umowa pozyczki 8-11-2011 Fly.pl S.A. 380 000,00
Umowa pozyczki 28-11-2011 Elkop Energy S.A. 630 000,00
Przewidywany rozwoj

Obserwujac preferencje i oczekiwania klientow Emitenta Zarzad Spotki szacuje, ze w roku
2012 sprzedaz w biurach Emitenta ulegnie zwigkszeniu si¢ o ok. 20 % w poréwnaniu do 2011
roku.

Mimo, ze ostatnie lata nie byly laskawe dla branzy turystycznej: wypadki losowe, takie jak
wybuch wulkanu, ktory sparalizowat ruch lotniczy, katastrofa samolotu prezydenckiego, czy
rewolucje w krajach potnocnej Afryki, badania Spotki wskazuja, ze boom sprzedazowy czeka
Spotke w najblizszej przysztosci.

Najwigksze obroty biura podrozy osiagaja w okresie wakacyjnym. Ale klientow pozyskujemy
przez caty rok. W okresie jesienno zimowym sprzedawane sa oferty do cieptych krajow.
Gtownie Egiptu i1 krajow egzotycznych, takich jak Tajlandia i Kuba. Popularne sa tez oferty
zwigzane z typowa zimowa rozrywka, jak obozy zimowe czy narty za granica. Styczen, luty
to szczyt sprzedazy ofert first minute na wakacje, ze wzgledu na wysokie rabaty. Wiosna
zaczynaja si¢ sprzedawac oferty krajow potudniowej Europy oraz Turcji, w ktérych szybciej
robi si¢ tadna pogoda.

Gléwnym zadaniem Zarzadu Spotki jest kontynuacja polityki Spotki polegajaca na
uruchamianiu biur franczyzowych w duzych miastach Polski.

Wykorzystujac swoje wieloletnie doswiadczenie w branzy turystycznej rozbudowujemy sie¢
sprzedazy poprzez franczyzg. Solidna podstawa biznesu w branzy turystycznej sa sprawdzone
rozwiazania, do§wiadczenie, szerokie i praktyczne know-how pozwalajace na dobry start. Dla
0sOb nie majacych do$wiadczenia w branzy turystycznej proponujemy sprawdzony juz
system franczyzowy, natomiast dla istniejacych juz agencji turystycznych proponujemy
wspotprace partnerska.

Proces rozwoju sieci franczyzowej Spotka rozpoczeta w listopadzie 2009 r. Po trzech
miesigcach otworzono pierwsze biuro franczyzowe w Warszawie. Kolejne biuro pod marka
Urlopy.pl powstato na poczatku czerwca 2010 r w Chorzowie. Obecnie w sieci funkcjonuje
7 oddziatow wiasnych oraz 12 biur franczyzowych.

Glownym naszym celem jest poszerzenie sieci biur sprzedazy na terenie catego kraju w
szczegolnosci na terenie pozostalych wojewodztw: zachodniopomorskie, lubelskie,
pomorskie, swigtokrzyskie oraz dolnoslaskie. Poza biurami stacjonarnymi planujemy takze
wzmocnic sie¢ sprzedazy poprzez mobilne biura podrézy — z dojazdem do klienta.
Franczyzobiorcom oferujemy przede wszystkim nasza wiedz¢ 1 doswiadczenie, ktore
umozliwig osiagnigcie takiego samego albo nawet 1 wigkszego sukcesu.

Ponadto Zarzad rozpoczat prace zmierzajace do zwigkszenia sprzedazy poprzez Internet. Do
konca | kwartalu biezacego roku planujemy zakonczy¢ prace zwiazane z przebudowa,
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udoskonaleniem portali zakresie rezerwacji imprez poprzez wprowadzenie nowoczesnych
rozwiazan technologicznych.

Czynniki ryzyka
Czynniki ryzyka zwigzane z makrootoczeniem

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym moga rodzi¢ dla Emitenta ryzyko w
zakresie prowadzonej przez niego dzialalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegodlnosci
regulacji z dziedzin prawa handlowego, podatkowego, przepisow regulujacych dzialalnos¢
gospodarcza, przepisOw prawa pracy ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréow
warto$ciowych. Nalezy zauwazy¢, iz przepisy polskiego prawa przechodza obecnie proces
intensywnych zmian zwiazanych z dostosowaniem polskich przepisow do przepisow
unijnych. Zmiany te moga mie¢ wpltyw na otoczenie prawne dziatalnosci Emitenta i na jego
wyniki finansowe. Zmiany te moga ponadto stwarza¢ problemy wynikajace z niejednolitej
wyktadni prawa, ktora obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy
administracji publicznej, ale réwniez przez sady wspoOlnotowe. Interpretacje dotyczace
zastosowania przepisow, dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywaja czgsto
niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowac¢ ryzyko prawne. Orzecznictwo sadow
polskich musi pozostawa¢ w zgodnosci z orzecznictwem wspolnotowym. Tymczasem
niektore niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy prawa krajowego moga budzié¢
wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje natury administracyjno —
prawnej. W gléwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepisOw krajowych
niezgodnych z przepisami unijnymi, czy tez odmiennie interpretowanymi.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ duza zmiennoscia przepisow, ktére dodatkowo
sformulowane sa w sposdb nieprecyzyjny 1 ktorym brakuje jednoznacznej wykladni.
Interpretacje przepisoéw podatkowych ulegaja czgstym zmianom, przy czym zardéwno organy
skarbowe jak 1 orzecznictwo sadowe w sferze podatkow nie maja wypracowanych jednolitych
stanowisk.

Wszystko to sprawia, ze polskie spotki narazone sa na wigksze ryzyko niz spoiki dziatajace w
bardziej stabilnych systemach podatkowych. O ile zaistnieja okoliczno$ci, w ktorych organy
podatkowe przyjma interpretacj¢ przepisow podatkowych odmienna od przyjetej przez
Emitenta, a bedacej podstawa wyliczenia zobowiazania podatkowego, moga mie¢ one
negatywny wplyw na dzialalno§¢ Emitenta, jego sytuacj¢ finansowa, wyniki oraz
perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane z Internetem oraz rozliczeniami platnosci

Wartos$¢ transakceji dokonywanych za posrednictwem Internetu systematycznie ro$nie. Spotka
podjeta starania, aby zakupy realizowane za posrednictwem sieci zapewniaty bezpieczenstwo
transakcji zard6wno po stronie kupujacego, jak i sprzedajacego. Dlatego tez Spotka bedzie
wspoOtpracowaé z wyspecjalizowanymi firmami obstugujacymi ptatnosci za posrednictwem
kart platniczych, jak réwniez z gldwnymi bankami internetowymi umozliwiajacymi
dokonywanie ptatnos$ci za zakupione ustugi bezposrednio z konta internetowego (np. mBank,
iPko). Ponadto ryzyko zwiazane jest z wirusami komputerowymi, co moze powodowac
problemy w dostegpie do Internetu - a przez to do portali internetowych Spotki.

Ryzyko zwigzane z dzialalnoscia firm konkurencyjnych

Rozw¢j turystyki w Polsce jest bardzo dynamiczny. Kazdego roku powstaje kilkadziesiat
stacjonarnych oraz kilka nowych internetowych biur podrézy. Strategia Emitenta
ukierunkowana jest na dynamiczny rozw6j w obrgbie trzech produktow: ushugi turystyczne,
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rezerwacja miejsc hotelowych, sprzedaz biletow lotniczych. Atrakcyjnosé oferty turystycznej
oferowanej przez Internet, mozliwo$¢ tatwego 1 szybkiego dotarcia do coraz wigkszego grona
internautow, niewatpliwie bedzie powodem powstawania nowych wortali turystycznych oraz
poszerzania oferty przez juz istniejace biura podrézy.

Ryzyko wystapienia katastrof w rejonach turystycznych

Spotka wspolpracuje z ponad szesédziesigcioma najwigkszymi touroperatorami, oferujac
swoim klientom szeroka bazg ofert wyjazdowych do wszystkich gldownych os$rodkow
turystycznych na $wiecie. W zwiazku z tym narazona jest na ryzyko zwiazane z
niekorzystnymi zmianami meteorologicznymi, czy politycznymi na $wiecie, ktorych
wystapienie moze ograniczy¢ popyt na rynku ustug turystycznych. Wystapienie takich
zdarzen jak trzgsienia ziemi, tsunami, wybuchy wulkandéw, czy zagrozenie terroryzmem lub
mozliwo$¢ pojawienia si¢ niepokojow spoleczno-politycznych w regionach atrakcyjnych
turystycznie moga przyczyni¢ si¢ do ograniczenia popytu na wycieczki zagraniczne, a przez
to negatywnie wplyna¢ na wyniki Spotki.

Ryzyko zwigzane z kursem walut oraz wzrostem stop procentowych

Wigkszos¢ kontraktéw dotyczacych zagranicznych ustug turystycznych, podpisywana jest
przez touroperatorow w walucie obcej. Gléwne waluty to euro oraz dolar amerykanski.
Strategia dziatalnos$ci Spotki opiera si¢ na stworzeniu silnej grupy oferujacej ustugi
turystyczne klientom indywidualnym oraz firmom za posrednictwem trzech kanalow obstugi:
Internetu, call center oraz tradycyjnych biur podrézy. W przypadku umocnienia si¢ jednej z
wyzej wymienionych walut, Spétka moze by¢ narazona na ryzyko zmniejszenia sprzedazy
zagranicznych ustug turystycznych, co w nastgpstwie moze przetozy¢ si¢ na wzrost ceny
wczasOw zagranicznych.

Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$ciag Emitenta
Ryzyko zwigzane z kadrg menedzerska Emitenta
Nalezy zwroci¢ uwage, ze Emitent jest podmiotem gospodarczym o stosunkowo niewielkich
rozmiarach, czego konsekwencja jest wykonywanie specjalistycznych zadan przez
pojedynczych pracownikéw. W przypadku utraty tych specjalistéw przez Spotke istnieje
ryzyko pogorszenia si¢ jakosci i terminowo$ci $wiadczonych usthug. W efekcie moze to
skutkowa¢ pogorszeniem si¢ warunkow naszych przysztych kontraktow 1 w zwiazku z tym
obnizeniem planowanych zyskow Spoiki.
Ryzyko zwigzane z sytuacja na rynku pracy i trudnosciami w pozyskaniu wysoko
wykwalifikowanych pracownikow
Czynnikiem mogacym mie¢ znaczacy wplyw na uzyskiwane przez Emitenta wyniki
finansowe jest trudna sytuacja na rynku pracy, a w szczegdlnos$ci potencjalne trudnosci z
jakimi moze boryka¢ si¢ Spotka przy pozyskaniu wysoko wykwalifikowanej kadry.
Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu
Po przeprowadzeniu emisji akcji serii B i C w dalszym ciagu wigkszosciowy pakiet akcji
Urlopy.pl S.A., tj. wigkszosciowy udzial w kapitale zakladowym bedzie w posiadaniu
glownych inwestorow: spotki FON S.A. oraz Atlantis S.A., ktére ma w stosunku do Emitenta
charakter dominujacy. W zwiazku z tym, po wprowadzeniu akcji do alternatywnego obrotu
nadal decydujacy wplyw na decyzje podejmowane w Spotce (m.in. mozliwos$¢ zmiany statutu
Spotki) beda miaty podmioty dominujace. Inwestorzy powinni réwniez zwroci¢ uwage na
fakt, 1z Rada Nadzorcza Urlopy.pl S.A zostala powotana w zblizonym sktadzie osobowym co
Rada Nadzorcza FON S.A. oraz Atlantis S.A. Obecna strategia Spotki i planowany szybki
rozwo0j sa niewatpliwie gtownym celem obecnych akcjonariuszy, dlatego tez stanowia oni
gwarancj¢ dalszego stabilnego rozwoju Spoiki.
Ryzyko zwigzane z sezonowoscia dzialalnosci

str. 18




Dziatalno$¢ na rynku turystycznym cechuje znaczna sezonowos$¢ sprzedazy. Najwigksze
nasilenie sprzedazy wystepuje w I 1 IV kwartale roku, wtedy tez firmy turystyczne generuja
najwigksze obroty. Spotka bedzie starata si¢ ograniczy¢ ryzyko zwigzane z sezonowoscia
sprzedazy, wprowadzajac mozliwos¢ zakupu biletow lotniczych czy rezerwacji hoteli,
zamierza roéwniez wprowadzi¢ bogata oferte zimowych wyjazdoéw turystycznych.

Ryzyko zwigzane z dekoniunktura na rynku uslug turystycznych

Mimo dobrej obecnie kondycji na rynku ustug turystycznych, a w szczeg6lnosci szybkim
wzroscie udzialu wortali turystycznych w globalnej sprzedazy ofert turystycznych, nie mozna
w przysztosci wykluczy¢ zmniejszenia zainteresowania oferta turystyczna przez Klientow -
szczegolnie w przypadku spowolnienia tempa rozwoju gospodarczego Polski, wzrostu
bezrobocia czy inflacji. Obecnie wortale turystyczne w Internecie to jeden z filarow sektora e-
commerce w Polsce. Szacuje sig, ze za posrednictwem sieci Internet sprzedawane jest juz
ponad 5% ustug turystycznych i rynek ten z roku na rok coraz szybciej ro$nie.

Ryzyko zwiagzane z mozliwoS$cig utraty kluczowych pracownikow lub nie pozyskaniem
nowych.

Gléwnym czynnikiem warunkujacym sukces Emitenta sa jego pracownicy, ktorych
doswiadczenie 1 wiedza maja kluczowe znaczenie dla funkcjonowania przedsigbiorstwa
Emitenta. Gwaltownie zmieniajace si¢ warunki na rynku pracy oraz dzialania firm o
podobnym profilu moga doprowadzi¢ do odejscia kluczowych o0so6b i utrudni¢ proces
rekrutacji nowych pracownikow. Spotka stara si¢ przeciwdziata¢ temu zjawisku zwigkszajac
liczbg pracownikow zatrudnianych na podstawie statych uméw prace, podwyzszajac zarobki i
proponujac akcje pracownicze i programy motywacyjne.

Ryzyko zwigzane z wdrazaniem nowych produktow i uslug lub modyfikacja istniejacych
Specyfika branzy turystycznej jest bardzo krotka waznos¢ ofert wyjazdowych, a w zwiazku z
tym krétki cykl zycia oferowanych ustug. Emitent oferuje zaréwno produkty wiasne, jak
1 aplikacje oferowane przez inne mig¢dzynarodowe i1 krajowe firmy, co oznacza, ze wraz ze
zmianami na rynku nieodzowne si¢ zmiany we wtasnych produktach i ustawiczne szkolenia w
produktach obcych. Istnieje ryzyko, ze pomimo ciagtego dostosowywania oferty, Emitent
moze nie by¢ w stanie zaoferowaé rozwigzan, ktore bedanajlepiej spetniaty oczekiwania
klientow. Taka sytuacja moze wptyna¢ na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem Srodkow finansowych
Emitent zaktada, Zze Srodki pozyskane w drodze emisji akcji serii B i C umozliwia mu
powigkszenie kapitatu do wysoko$ci umozliwiajacej realizacje celow strategicznych, czyli
rozwoju sieci franczyzowej oraz unowocze$nienia i1 ulepszenia portalu internetowego
www.urlopy.pl. Istnieje jednak ryzyko, ze w wyniku wystapienia nieprzewidzianych
okoliczno$ci Emitent bedzie zmuszony przeprowadzi¢ dodatkowe emisje dla realizacji
powyzszego celu lub szuka¢ innych zZrodel finansowania. Brak pozyskania nowych zrddet
finansowania w przypadku, gdy Emitent wykorzysta dotychczas posiadane kapitaty
finansowe, mogtoby spowolni¢ rozw6j Emitenta.

Ryzyko zwigzane z realizacja strategii rozwoju

Firma Emitenta jest firma z branzy turystycznej. Wspotpracuje z ponad 60 najwigkszymi
touroperatorami dziatajacymi na terenie Polski, tworzac ogromna bazg ofert wyjazdowych
dostepnych kazdego dnia. Wysoko postawiona poprzeczka jakosciowa pozwala zapewnic
Klientom gwarancj¢ bezpiecznego i sprawdzonego wypoczynku. Przedstawione w bazie
propozycje obejmuja wyjazdy indywidualne oraz grupowe. Oprdocz pobytéw rekreacyjnych
oferta obejmuje rowniez wycieczki objazdowe jak i wyjazdy dla dzieci i mtodziezy.

Nie mniej jednak istnieje ryzyko nie doj$cia do skutku i nie sfinalizowania wcze$niej
zatozonych umow z klientami 1 dostawcami ushug, co moze istotnie wptyna¢ na wysoko$¢
przychodu osiagnig¢tego w danym roku obrotowym. Ryzyko z tym zwigzane nie jest mozliwe
do oszacowania na etapie opracowywania strategii. Ponad to istnieje ryzyko opo6znienia w
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czasie realizowanych kontraktow, nie wynikajace z zaniedban Emitenta, co moze negatywnie
wplyna¢ na prognozowane wyniki finansowe danego okresu.

Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomig¢dzy czlonkami organéw Emitenta
Pomiedzy cztonkami organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepuja powiazania
osobiste (rodzinne):

a) Damian Patrowicz — Czlonek Rady Nadzorczej — syn Czlonka Rady Nadzorczej
Matgorzaty Patrowicz;

b) Matgorzata Patrowicz — Czlonek Rady Nadzorczej — siostra Czlonka Rady Nadzorczej
Jacka Koralewskiego, matka Cztonka Rady Nadzorczej Damiana Patrowicza, szwagierka
Cztonka Rady Nadzorczej Jolanty Koralewskiej;

c) Jacek Koralewski — Cztonek Rady Nadzorczej — brat Matgorzaty Patrowicz, maz Cztonka
Rady Nadzorczej Jolanty Koralewskiej.

Istnieja interpretacje wskazujace na mozliwos¢ powstania ryzyk, polegajacych na
negatywnym wptywie powiazan rodzinnych pomig¢dzy cztonkami organéw Emitenta na ich
decyzje. Dotyczy to w szczegdlnosci wptywu tych powiazan na Rade¢ Nadzorcza Emitenta w
zakresie prowadzenia biezacego nadzoru nad dzialalnoScia Spotki. Przy ocenie
prawdopodobienstwa wystapienia takiego ryzyka nalezy jednak wzia¢ pod uwage fakt, iz
organy nadzorujace podlegaja kontroli innego organu — Walnego Zgromadzenia, a w interesie
cztonkéw Rady Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowiazkéw w sposob rzetelny i
zgodny z prawem. W przeciwnym razie cztonkom Rady Nadzorczej grozi odpowiedzialnos¢
przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Spotki polegajaca na nie uzyskaniu
absolutorium z wykonania obowiazkoéw lub odpowiedzialno$¢ karna z tytulu dziatania na
szkode Spotki (odpowiedzialnos¢ ta dotyczy rowniez cztonkow Zarzadu).

Pomiedzy cztonkami organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepuja powiazania
organizacyjne:

a) Czlonkowie Rady Nadzorczej Damian Patrowicz, Malgorzata Patrowicz, Jolanta
Koralewska, Jacek Koralewski, Wojciech Hetkowski pehlniacy funkcje Czlonkéw Rady
Nadzorczej w Urlopy.pl S.A pelnia rowniez funkcje Cztonkow

Rady Nadzorczej FON S.A. oraz Atlantis S.A.

Ryzyko niedostatecznej ochrony ubezpieczeniowej

W opinii Emitenta zawarta przez niego umowa ubezpieczenia w wystarczajacym zakresie
bedzie chroni go przed ryzykami zwigzanymi z prowadzong dziatalno$cia gospodarcza. Nie
mozna jednak z cala pewnoScia wykluczy¢, ze wysokos¢ szkoéd spowodowanych
wystapieniem zdarzen objgtych ochrona ubezpieczeniowa moze przekroczy¢ limity
ubezpieczenia, ktore zostaly objgte polisa. Dodatkowo nie mozna wykluczy¢ wystapienia
zdarzenia, ktore nie bedzie objete ubezpieczeniem, co moze zmusi¢ Spotkg do ponoszenia
znacznych naktadow na pokrycie szkody. Szczegdlnym ryzykiem ubezpieczeniowym objgte
jest ubezpieczenie urzadzen elektrycznych (np. serwery) od zdarzen nieprzewidywalnych i
niezaleznych od woli stron, uniemozliwiajace w catosci lub w czgsci, na state lub na pewien
czas prawidlowa prace urzadzen, w szczeg6dlnosci pozar, trzgsienie ziemi, huragan, powodz,
czy uderzenie pioruna.

Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami i rynkiem kapitalowym
Ryzyko zawiazane z zawieszeniem notowan
Zgodnie z § 11 wust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres do 3
miesiecy:
a) na wniosek Emitenta;
b) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;
c) jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie.
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Zgodnie z § 11 wust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz
miesiac w przypadkach okreslonych przepisami prawa. W przypadku zawieszenia obrotu
papierami warto§ciowymi objetymi niniejszym Dokumentem Informacyjnym moze dojs¢ do
utraty przez nie ptynnosci (przez okres zawieszenia). Zgodnie z regulacjami Rozdziatu V
Regulaminu ASO Emitenta obowiazuja m.in.:

- obowiazek przestrzegania zasad i1 przepisow obowiazujacych w systemie (§ 14 Regulaminu
ASO);

- obowiazek niezwlocznego informowania GPW o planach zwiazanych z emitowaniem
instrumentow finansowych (§ 15 Regulaminu ASO);

- obowiazki informacyjne (§ 17 Regulaminu ASO).

W przypadku niewypetniania w/w obowiazkéw GPW moze:

a) upomnie¢ Emitenta, a informacj¢ o upomnieniu opublikowa¢ na swojej stronie
internetowej,

b) zawiesi¢ obr6t instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie,

c¢) wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi:

—w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu
lub jest zagrozony interes inwestorow, GPW, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje
rozpoczgcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,
—w przypadku gdy obrdét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznos$ciach wskazujacych na mozliwos$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym ASO, lub naruszenia interesow inwestorow,
na zadanie KNF, GPW zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy
niz miesiac.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia wykluczenia instrumentéow finansowych Emitenta z
obrotu

Zgodnie z §12 wust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwos$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez Spotke dodatkowych warunkow,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes 1 bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

- wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta, albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogloszenie upadtosci, z powodu braku $rodkéw w majatku Spoétki na zaspokojenie kosztow
postgpowania,

- wskutek otwarcia likwidacji Spotki.

Zgodnie z §12 wust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdw stala si¢ ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

- po uptywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogloszenie tej upadlosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztéw postgpowania. Ponadto zgodnie z § 16 Regulaminu ASO, jezeli
Emitent nie wykonuje obowiazkow okreslonych w Rozdziale V Regulaminu ASO, do ktérych
naleza min.:
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- obowiazek przestrzegania zasad i przepisow obowiazujacych w systemie (§ 14 Regulaminu
ASO);

- obowiazek niezwlocznego informowania GPW o planach zwiazanych z emitowaniem
instrumentow finansowych (§ 15 Regulaminu ASO);

- obowiazki informacyjne (§ 17 Regulaminu ASO); wowczas GPW moze:

a) upomnie¢ Emitenta, a informacje¢ o upomnieniu opublikowa¢ na swojej stronie
internetowej;

b) zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie;

¢) wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Zgodnie z art. 78 ust 4 Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi, na zadanie KNF, GPW
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisj¢ instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot
nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
powoduje naruszenie interesOw inwestorow.

Ryzyko nalozenia na Spolke kar administracyjnych przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego

Komisja Nadzoru Finansowego moze zastosowac sankcje administracyjne w stosunku do
Emitenta w przypadku niewykonywania lub nienalezytego wykonania obowiazkow
wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegolnosci obowiazkdéw wynikajacych z ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz ustawy z
dnia 29 lipca 2005r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Wspomniane sankcje wynikaja z art. 169-176a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
W szczegolnosci KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu
na rynku regulowanym albo natozy¢ kar¢ pieni¢zna w wysokosci do 1 000 000 zt albo
zastosowac obie sankcje lacznie na emitenta lub wprowadzajacego na podstawie art. 176
I 176 a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi za niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie obowiazkow, o ktérych mowa w art. 157, 158, 160 ust.5 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. Ponadto w/w sankcje wynikaja takze z art. 96 1 97 ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Ryzyko zwigzane z plynnos$cig i zmiennoscia kursow akcji

Kurs akcji i ptynno$¢ obrotu akcjami spotek notowanych w alternatywnym systemie obrotu
zalezy od zlecen kupna i sprzedazy skladanych przez inwestoréw. Z uwagi na strukturg
akcjonariatu Emitenta, gdzie akcje wprowadzane do obrotu w ASO stanowia niewielka czgs¢
wszystkich akcji wyemitowanych przez Emitenta, istnieje ryzyko, ze ilos¢ akcji bgdaca w
obrocie moze by¢ w praktyce niewielka, w zwiazku z czym akcje te moga charakteryzowac
si¢ niewielka ptynnoscia. Nie mozna zapewnié¢, iz osoba nabywajaca oferowane akcje
Emitenta bedzie mogla je zby¢ w dowolnym terminie 1 po satysfakcjonujacej cenie.

Agnieszka Gujgo Marianna Patrowicz
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